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NACHTRAGSBERICHT

Nachtrag zum Ubertragungsbericht der

MAQUET Medical Systems AG,
Rastatt,
Kehler Stra3e 31, 76437 Rastatt,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter HRB 719044,

als Hauptaktionarin der

Pulsion Medical Systems SE,
Feldkirchen,
Hans-RiedI-Str. 21, 85622 Feldkirchen,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Minchen unter HRB 192563,

Uber die

Voraussetzungen fiir die Ubertragung der Aktien
der Minderheitsaktionare der Pulsion Medical Systems SE
auf die MAQUET Medical Systems AG sowie
die Angemessenheit der festgelegten Barabfindung

gemal Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) der Verordnung Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft (SE)
i.V.m. § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG,

vom 17. Oktober 2025
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Abkurzungen und Definitionen

Die in dem am 28. August 2025 gemaR § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG erstatteten Ubertragungsbericht
eingefihrten Definitionen und Abkirzungen gelten auch fur diesen Nachtragsbericht, es sei denn,
dieser Nachtragsbericht sieht ausdriicklich etwas anderes vor.

A.
Einleitung

Mit Schreiben vom 28. August 2025 hat die MAQUET Medical Systems AG an den Vorstand der
Pulsion Medical Systems SE das Verlangen im Sinne von Art. 9 Abs. 1 lit. ¢ (ii) der Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001 Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft (,SE-VO“)! i.V.m. § 327a Abs. 1 AktG
gerichtet, die Hauptversammlung der tiber die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionére auf
die MAQUET Medical Systems AG gegen Gewahrung einer Barabfindung in Hohe von EUR 20,57 je
PULSION-Aktie beschlieRen zu lassen.

Zur Unterrichtung der Aktionare der Pulsion Medical Systems SE Uber den geplanten Ausschluss der
Minderheitsaktiondre gemal § 327c Abs. 2 Satz 1 AktG hat die MAQUET Medical Systems AG am
28. August 2025 einen Ubertragungsbericht erstattet, in dem die Voraussetzungen fiir die Ubertra-
gung der PULSION-Aktien der Minderheitsaktionare auf die MAQUET Medical Systems AG dargelegt
und die Angemessenheit der festgelegten Barabfindung erlautert und begriindet wurden (nachfolgend
,Ubertragungsbericht®).

1 Im Folgenden wird bei der Bezugnahme auf die flir nationale Aktiengesellschaften geltenden Gesetze zu-
gunsten der besseren Lesbarkeit auf den ausdriicklichen Hinweis auf die Verweisungsvorschrift des Art. 9
Abs. 1lit. c (ii) SE-VO verzichtet und ausschlieflich die einschléagige Vorschrift des deutschen Aktiengesetzes
genannt.
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Die MAQUET Medical Systems AG hat sich dazu entschlossen, die Barabfindung von EUR 20,57 auf
EUR 20,67 je PULSION-Aktie zu erh6éhen, und hat dies dem Verwaltungsrat und dem geschéftsfiih-
renden Direktor der Pulsion Medical Systems SE mit dem diesem Nachtragsbericht in Kopie als An-
lage 1 beigefiigten Schreiben vom 17. Oktober 2025 mitgeteilt.

Zur Unterrichtung der Aktionére und zur Erlauterung der Angemessenheit der erhdhten Barabfindung
von EUR 20,67 aktualisiert die MAQUET Medical Systems AG ihren Ubertragungsbericht vom 28. Au-
gust 2025 mit diesem freiwilligen Nachtrag (nachfolgend ,Nachtragsbericht). Der Nachtragsbericht
dient lediglich der Erganzung des Ubertragungsberichts, der weiterhin Bestand hat, im Hinblick auf
die Erlauterung und Begriindung der Angemessenheit der erhthten Barabfindung.

B.
Nachtrag zur Erlauterung und Begriindung der Angemessenheit der Barabfindung

Die Barabfindung in H6he von EUR 20,57 je Pulsion-Aktie war von der MAQUET Medical Systems
AG auf der Grundlage einer von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, als neut-
ralem Gutachter am 27. August 2025 erstatteten gutachtlichen Stellungnahme (nachfolgend ,Gut-
achtliche Stellungnahme®) festgelegt worden. GemaR § 327b Abs. 1 Satz 1 AktG hat die Barabfin-
dung jedoch die Verhéltnisse der Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung zu bertcksichtigen. MaR3geblicher Stichtag ist damit der 17. Oktober 2025, an dem die Hauptver-
sammlung der Pulsion Medical Systems SE iiber die Ubertragung der PULSION-Aktien der Minder-
heitsaktionare auf die MAQUET Medical Systems AG beschliel3en soll.

Die KPMG hat uns mitgeteilt, dass sich beim Kapitalisierungszinssatz einzelne Parameter verandert
haben. Auf Basis der aktuellen Zinsstrukturkurve der Deutschen Bundesbank betragt der Basiszins-
satz vor personlichen Steuern nunmehr 3,25 % anstelle der in der gutachtlichen Stellungnahme vom
27. August 2025 verwendeten Grol3e von 3,0 %. Zudem hat KPMG ihre Analysen zur Marktrisikopra-
mie aktualisiert. Danach betragt die Marktrisikopramie nunmehr 5,0 % anstelle von 5,25 % zum Zeit-
punkt der Finalisierung des Bewertungsgutachtens. Die aktualisierte Marktrisikopramie liegt unterhalb
des Mittelwerts der aktuellen Empfehlung des Fachausschusses fir Unternehmensbewertung und
Betriebswirtschaft des Instituts der Wirtschaftsprifer von Ende September dieses Jahres. Alle ande-
ren Parameter des Kapitalisierungszinssatzes sind unverandert.

Bereits in der Gutachtlichen Stellungnahme hatte KPMG aufgrund der derzeitigen dynamischen Ent-
wicklungen der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und der Zinssatze an den Kapitalmarkten im
Euroraum vorsorglich eine Sensitivierung dieser Parameter vorgenommen, u.a. fir den Fall, dass im
Zeitraum zwischen Beendigung der Bewertungsarbeiten und dem Tag der beschlussfassenden
Hauptversammlung die Verwendung eines abweichenden Basiszinssatzes erforderlich ist (S. 104 der
Gutachtlichen Stellungnahme).

Nach der von KPMG aktualisierten Ermittlung der Hohe der angemessenen Barabfindung erhéht sich
dadurch der Unternehmenswert der PULSION Medical Systems SE um EUR 0,8 Mio. auf nhunmehr
EUR 170,4 Mio. Hieraus ergibt sich bei 8.244.914 relevanten Aktien (ausgegebene Aktien abzlglich
eigener Aktien der Pulsion Medical Systems SE) ein Anteilswert je PULSION-Aktie in Hohe von EUR
20,67.
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Der Barwert der Ausgleichszahlung betragt aktualisiert rund EUR 15,76 je Aktie. Der relevante Bor-
senkurs von EUR 16,13 ist unverandert. Damit ist unveréndert der Unternehmenswert je Aktie der
mafgebliche MaRstab fir die Festlegung der Barabfindung.

Die MAQUET Medical Systems AG hat daher entschieden, den Abfindungsbetrag auf Basis des ak-
tualisiert ermittelten Unternehmenswert je Aktie in Hohe von EUR 20,67 je PULSION-Aktie festzuset-
zen.

KPMG hat den aktuellen Unternehmenswert und die Hohe der angemessenen Barabfindung ausfihr-
lich in der Stichtagserklarung vom 17. Oktober 2025 hergeleitet, die in der Hauptversammlung am
Wortmeldetisch ausliegen wird und auch auf der Internetseite der PULSION Medical Systems SE
zuganglich gemacht wird. Die MAQUET Medical Systems AG macht sich auch die KPMG-Stichtags-
erklarung inhaltlich vollstandig zu Eigen; sie ist diesem Nachtragsbericht als Anlage 2 beigefiigt.

Die Angemessenheit der Barabfindung ist nach § 327c Abs. 2 Satz 2 AktG durch einen oder mehrere
sachverstandige Prifer zu prufen. Der vom Landgericht Minchen bestellte Priifer, die ADKL AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf (c/o Herrn WP StB Dipl.-Kfm. Wolfram Wagner), hat die An-
gemessenheit der auf EUR 20,67 erhéhten Barabfindung geprift und als angemessen bestétigt. Das
Ergebnis der Prifung ist in der ebenfalls am Wortmeldetisch ausliegenden und auch auf der Internet-
seite der PULSION Medical Systems SE zugénglich gemachten Stichtagserklarung vom 17. Oktober
2025 von ADKL zusammengefasst.

C.
Angepasster Entwurf des Ubertragungsbeschlusses

Die MAQUET Medical Systems AG wird daher in der aul3erordentlichen Hauptversammlung der Pul-
sion Medical Systems SE am 17. Oktober 2025 beantragen, dass Uber einen Beschlussantrag mit
folgendem Wortlaut abgestimmt wird:

,Die auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Ubrigen Aktionare (Minderheitsak-
tionare) der PULSION Medical Systems SE werden gemaR Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii)
der Verordnung Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft (SE) i.V.m.
8§ 327a ff. AktG gegen Gewahrung einer von der MAQUET Medical Systems AG
mit Sitz in Rastatt, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim
unter HRB 719044, (Hauptaktionarin) zu zahlenden angemessenen Barabfindung
in Hohe von EUR 20,67 je auf den Inhaber lautende Stiickaktie der PULSION Me-
dical Systems SE auf die Hauptaktiondérin (ibertragen.”

Ein angepasster Entwurf des Ubertragungsbeschlusses ist diesem Nachtragsbericht als Anlage 3
beigefigt.
D.

Anderung der Gewahrleistungserklarung der Commerzbank AG

Die MAQUET Medical Systems AG hat am 15. Oktober 2025 (vorab in Form einer pdf-Kopie) eine
Anderung der Gewabhrleistungserklarung der Commerzbank AG vom 14. Oktober 2025 erhalten, in
welcher dieser die Gewahrleistung fir die Verpflichtung der MAQUET Medical Systems AG den
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Minderheitsaktionéren der Pulsion Medical Systems SE nach Eintragung des Ubertragungsbeschlus-
ses in das Handelsregister unverziiglich die erhéhte Barabfindung in Héhe von EUR 20,67 je auf die
MAQUET Medical Systems AG Ubergegangene PULSION-Aktie zuziglich etwaiger gemafR § 327b
Abs. 2 AktG geschuldeter Zinsen iibernommen hat. Die Anderung der Gewahrleistungserklarung
wurde dem Verwaltungsrat und dem geschéftsfilhrenden Direktor der Pulsion Medical Systems SE
am 15. Oktober 2025 vorab als pdf-Kopie Ubermittelt; das Original wird dem Vorstand, falls noch nicht
geschehen, rechtzeitig bis zur Hauptversammlung nachgereicht. Eine Kopie der Anderung der Ge-
wahrleistungserklarung der Commerzbank AG ist diesem Nachtragsbericht als Anlage 4 beigefiigt.

Rastatt, den 17. Oktober 2025

MAQUET Medical Systems AG,
vertreten durch den Vorstand

[Unterschriftenseiten folgen]
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[Unterschriftenseite zum Nachtragsbericht]

Elin Frog(e?\a\%
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[Unterschriftenseite zum Ubsriragungsberichi]

) A /C

Matthias Gelso
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Anlage 1

Schreiben der MAQUET Medical Systems AG vom 17. Oktober 2025 betreffend die Erhéhung
der Barabfindung (Kopie)
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Maquet Medical Systems AG | Kehler Str. 31 | 76437 Rastatt | Germany

Pulsion Medical Systems SE

— Verwaltungsrat und geschaftsfihrender Direktor —
Hans-RiedI-Str. 21

85622 Feldkirchen

Rastatt, 17. Oktober 2025

Ausschluss von Minderheitsaktiondren gegen Gewdahrung einer Barabfindung nach
Art. 9 Abs. 1 lit. ¢)ii) der Verordnung Uber das Statut der Europaischen Gesellschaft
i.V.m. 88 327a ff. AktG — Erhéhung der Barabfindung

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir, die MAQUET Medical Systems AG, nehmen Bezug auf unser konkretisiertes
Ubertragungsverlangen vom 28. August 2025, in dem wir Ihnen die Festsetzung der Barabfindung fur
die Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktiondre an der Pulsion Medical Systems SE auf die
MAQUET Medical Systems AG auf EUR 20,57 je auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Pulsion
Medical Systems SE mitgeteilt haben. Hierzu teilen wir lhnen nunmehr mit, dass wir uns mit Blick auf
den zum Bewertungsstichtag hdheren Basiszinssatz und die zum Bewertungsstichtag niedrigere
Marktrisikopramie uns entschlossen haben, die festgelegte Barabfindung von EUR 20,57 auf EUR 20,67
je auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Pulsion Medical Systems SE zu erhéhen.

Aus diesem Grund richtet die MAQUET Medical Systems AG hiermit an Sie als Verwaltungsrat der
Pulsion Medical Systems SE das Verlangen, dass in der fur den 17. Oktober 2025 einberufenen
Hauptversammlung zu dem Tagesordnungspunkt ,Beschlussfassung tber die Ubertragung der Aktien
der tbrigen Aktionare der Pulsion Medical Systems SE (Minderheitsaktionare) auf die MAQUET Medical
Systems AG (Hauptaktionar) gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung gemaf 88§ 327a ff.
AktG* Uber folgenden Beschlussantrag abgestimmt wird:

rporated Company, Sitz/Registered office: Rastatt Michael Vallon Seite 1 of 3
Registergericht/Register n HRB 719044 Phone:+497222932937

Vorstand/Board: Elin Frostehav (Vorsitzende/Chairwoman), Matthias Gelsok Michael.Vallon@getinge.com

Aufsichtsratsvorsitz/Supervisory Board: Michael Vallon

Steuernummer/Tax ID 39487/29445

Commerzbank AG IBAN DE39700400410214586000

Maquet Medical Systems AG
Kehler Str. 31
76437 Rastatt

Germany
Phone: +49 7222 932 0

www.getinge.com



,Die auf den |Inhaber lautenden  Stlickaktien der (brigen Aktiondre
(Minderheitsaktionare) der PULSION Medical Systems SE werden geman Art. 9 Abs. 1
lit. c) ii) der Verordnung Uber das Statut der Europdischen Gesellschaft (SE) i.V.m.
8§ 327a ff. AktG gegen Gewahrung einer von der MAQUET Medical Systems AG mit
Sitz in Rastatt, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter
HRB 719044 (Hauptaktionarin) zu zahlenden angemessenen Barabfindung in Hohe
von EUR 20,67 je auf den Inhaber lautende Stuckaktie der PULSION Medical Systems
SE auf die Hauptaktionérin (bertragen.”

Wir werden lhnen, soweit nicht bereits geschehen, rechtzeitig zur Hauptversammlung eine Anderung
zur Gewabhrleistungserklarung der Commerzbank Aktiengesellschaft AG vom 27. August 2025
Ubermitteln, durch welche diese gemaR § 327b Abs. 3 AktG die Gewahrleistung fiir die Zahlung auch
des erhthten Barabfindungsbetrags in Hohe von EUR 20,67 Gbernimmt.

Zur Unterrichtung der Minderheitsaktionare der Pulsion Medical Systems SE und zur Erlauterung und
Begriindung der Angemessenheit der erhéhten Barabfindung von EUR 20,67 erstattet die MAQUET
Medical Systems AG einen freiwilligen Nachtragsbericht zu inrem Ubertragungsbericht vom 28. August
2025, den wir Thnen gesondert zukommen lassen.

Die Angemessenheit der erhdhten Barabfindung wird von dem gerichtlich ausgewahlten und bestellten
sachverstandigen Prufer geprift, der zum Ergebnis dieser Prifung gesondert Stellung nehmen wird.

Mit freundlichen GriiRen

Rastatt, den 17. Oktober 2025 AR e

Elin Frostehav

Vorstandsmitglied / Member of Management Board

office: Rastatt Michael Vallon
HRB 719044 Phone:+497222932937 Seite 2 of 3
woman), Matthias Gelsok Michael.vallon@getinge.com

Maquet Medical Systems AG
Kehler Str. 31

76437 Rastatt

Germany

Phone: +49 7222 932 0

rP<oR2
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Steuernummer/Tax |D 39487/29445
Commerzbank AG IBAN DE39700400410214586000

www.getinge.com
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Anlage 2

Stichtagserklarung der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, zur Gutachterlichen
Stellungnahme zum Unternehmenswert der Pulsion Medical Systems SE und zur Ermittlung der an-
gemessenen Barabfindung im Rahmen des geplanten Ausschlusses der Minderheitsaktionare vom
17.10.2025 (Kopie)
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MAQUET Medical Systems AG

Stichtagserklarung zur
Gutachtlichen Stellungnahme zum Unternehmenswert der

Pulsion Medical Systems SE r A
und zur angemessenen Barabfindung imRahmendes
geplanten Ausschiusses der Minderheitsaktionare

‘ Deal Advisory, Valuation

17. Oktober 2025




KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Theodor-Heuss-Stralle 5

70174 Stuttgart

Tel: +49 (0) 711 9060-0
Fax: +49 (0) 711 9060-41001

Personlich und streng vertraulich

MAQUET Medical Systems AG
Herrn Michael Vallon
Vorsitzender des Aufsichtsrats
Kehler Str. 31

76437 Rastatt

17. Oktober 2025

Stichtagserklarung zur Gutachtlichen Stellungnahme zum Unternehmenswert der Pulsion
Medical Systems SE und zur angemessenen Barabfindung im Rahmen des geplanten
Ausschlusses der Minderheitsaktionare

Sehr geehrter Herr Vallon,

die MAQUET Medical Systems AG, Rastatt, (,MAQUET") verfugt Uber mehr als 95% der Anteile
der Pulsion Medical Systems SE, Feldkirchen, (,PULSION®) und beabsichtigt als Haupt-
aktionarin auf der heutigen Hauptversammiung der PULSION einen Beschluss zur Ubertragung
der Anteile der Minderheitsaktionare auf die Hauptaktionarin gegen Gewahrung einer ange-
messenen Barabfindung herbeizufiihren (§§ 327a ff. AktG: Ausschluss von Minderheits-
aktionaren, sog. ,Squeeze-out®).

Vor diesem Hintergrund hat uns MAQUET beauftragt, eine Gutachtliche Stellungnahme zum
Unternehmenswert der PULSION sowie zur HOhe der angemessenen Barabfindung gemanR
§ 327b AktG zu erstellen. Uber das Ergebnis der Unternehmensbewertung und der Ermittlung
der Barabfindung haben wir mit Gutachtlicher Stellungnahme vom 27. August 2025 schriftlich
berichtet.

Auf Grundlage der Ergebnisse in der Gutachtlichen Stellungnahme hat MAQUET eine Barab-
findung in Héhe von € 20,57 je PULSION-Aktie festgelegt.

Die Angemessenheit der Barabfindung ist gemaR § 327c AktG durch einen sachverstandigen,
gerichtlich ausgewahlten und bestellten Prifer zu prifen. Das Landgericht Minchen | hat mit
Beschluss vom 16. Mai 2025 die ADKL AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf,
(,ADKL") als Angemessenheitsprifer ausgewahlt und bestellt. ADKL hat mit Prifungsbericht
vom 28. August 2025 die festgelegte Barabfindung als angemessen bestatigt.

KPMG

Vor dem Hintergrund, dass sich in der Zeit zwischen dem Abschluss unserer Arbeiten
(27. August 2025) und dem Zeitpunkt der Beschlussfassung auf der heutigen Hauptversamm-
lung Veranderungen der Vermoégens-, Finanz- oder Ertragslage oder sonstiger Grundlagen der
Bewertung der PULSION ergeben haben kénnen, die bei der Bemessung des Unternehmens-
werts der PULSION und gegebenenfalls auch der Festlegung der Barabfindung noch zu
berlcksichtigen waren, hat uns MAQUET zur Vorbereitung der Hauptversammlung der
PULSION gebeten, im Rahmen einer Stichtagserklarung zu beurteilen, ob sich seit Erstellung
der Gutachtlichen Stellungnahme Ereignisse oder Sachverhalte ergeben haben, die zu einer
wesentlichen Veréanderung der Wertverhéltnisse, insbesondere zu einer Erhéhung der Barab-
findung flhren wirden.

Bei der Auftragsdurchfiihrung haben wir den IDW Standard ,Grundséatze zur Durchfiihrung von
Unternehmensbewertungen® (,IDW S 1%) zugrunde gelegt. Der am 7. November 2024 verab-
schiedete Entwurf der Neufassung des IDW S 1 (,IDW ES 1°) findet gemaR der Vorbemerkung
zum IDW ES 1 noch keine Anwendung. Zudem haben wir den IDW Praxishinweis ,Beurteilung
einer Unternehmensplanung bei Bewertung, Restrukturierungen, Due Diligence und Fairness
Opinion“ (IDW Praxishinweis 2/2017)), den IDW Bewertungshinweis ,Bericksichtigung des
Verschuldungsgrads bei der Bewertung von Unternehmen (IDW Bewertungshinweis 1/2023)
sowie die fachlichen Hinweise des Fachausschusses fur Unternehmensbewertung und
Betriebswirtschaft (,FAUB*) ,Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus auf Unterneh-
mensbewertungen® vom 25. Marz 2020 und ,Russlands Angriff auf die Ukraine: Fachlicher
Hinweis zu den Auswirkungen auf die Unternehmensbewertung® vom 20. Marz 2022 beachtet.

Im Sinne des IDW S 1 geben wir unsere nachfolgende Stichtagserklarung in der Funktion eines
neutralen Gutachters ab.

Wir haben unsere Arbeiten auf Basis der uns von MAQUET und PULSION zur Verfligung
gestellten Informationen sowie offentlich verfugbarer Informationen durchgefihrt. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen tragen MAQUET und
PULSION die alleinige Verantwortung. Wir haben soweit mdglich sichergestellt, dass die in
unserer Berichterstattung dargestellten Informationen mit anderen, uns im Verlauf unserer
Arbeiten zur Verfiigung gestellten Informationen, Ubereinstimmen. Eine eigensténdige Veri-
fizierung der Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfligung gestellten Informationen und der
Verlasslichkeit der jeweiligen Quellen haben wir jedoch nicht vorgenommen.

Der geschaftsfihrende Direktor von PULSION und der Vorsitzende des Aufsichtsrats von
MAQUET haben uns gegenuber jeweils eine Aktualitdtserklarung mit dem Inhalt abgegeben,
dass uns die angeforderten Informationen, die fur die Erstellung dieser Stichtagserklarung von
Bedeutung sind, richtig und vollstéandig erteilt wurden.



Stichtagserklarung zur Gutachtlichen Stellungnahme zum Unternehmenswert der Pulsion
Medical Systems SE und zur angemessenen Barabfindung im Rahmen des geplanten
Ausschlusses der Minderheitsaktionédre

17. Oktober 2025

Grundsatzlich basiert unsere Stichtagserklarung auf den fir den Bewertungsanlass zur Verfu-
gung gestellten Unterlagen. Diese haben wir kritisch gewdrdigt, jedoch keiner Prifung im Sinne
einer Jahresabschlusspriifung unterzogen. Die von uns im Rahmen der Unternehmensbewer-
tung durchgefiihrten Untersuchungen unterscheiden sich in ihrem Umfang und ihren Zielen
wesentlich von einer Jahresabschlussprufung, einer Due Diligence oder ahnlichen Tatigkeiten.
Demzufolge erteilen wir kein Testat und geben keine andere Form der Bescheinigung oder
Zusicherung hinsichtlich der Jahresabschlisse, der internen Kontrollsysteme oder der
Unternehmensplanungen der PULSION. Wir ibernehmen keine Verantwortung fiir das Eintreten
der Planungen bzw. der diesen zugrunde liegenden Pramissen und Annahmen.

Die aktuellen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind durch erhéhte Unsicherheiten gepragt.
Die Abfolge von Krisen, die sich derzeit in kurzen Abstanden ereignen und negative gesamtwirt-
schaftliche Folgen nach sich ziehen, hat sich nach der Covid-19 Pandemie mit dem russischen
Angriffskrieg gegen die Ukraine sowie den Konflikten im Nahen Osten fortgesetzt. Diese
Entwicklungen sowie aktuell zunehmende Unsicherheiten aufgrund von tatsachlichen und beab-
sichtigten Anderungen bestehender Zollregime, der méglichen Implementierung von Handels-
beschrankungen und weiteren protektionistischen Maflnahmen lassen mittelfristige Prognosen
der globalen wirtschaftlichen Entwicklung sowie der Inflations- und Zinsentwicklungen zuneh-
mend komplexer werden. Eine Vielzahl an sich teilweise tUberschneidenden Sondereffekten tritt
auf. Die Folgen fir die Weltwirtschaft, einzelne Lander, einzelne Branchen und einzelne
Unternehmen sind derzeit nur schwer abzuschatzen und unterscheiden sich in hohem MaRe in
Abhangigkeit von Land, Branche und Unternehmen. Bei der Bewertung der PULSION sind die
Auswirkungen dieser Folgen mit dem geschéftsfiihrenden Direktor der PULSION diskutiert und
nach bestem Wissen und Gewissen bericksichtigt worden. Die einschlagigen fachlichen
Hinweise des FAUB haben wir dabei beachtet. Die aktuellen Rahmenbedingungen kénnen sich
weiterhin jedoch kurzfristig und erheblich verandern mit moglicherweise positiven oder negativen
Effekten auf die PULSION und den ermittelten Unternehmenswert.

Wir weisen darauf hin, dass die in diesem Bericht ausgewiesenen Berechnungen grundsatzlich
gerundet ausgewiesen werden. Da die Berechnungen tatsachlich mit den exakten Werten
erfolgen, kann die Addition bzw. Subtraktion von Tabellenwerten zu Abweichungen bei den
ausgewiesenen Zwischen- bzw. Gesamtsummen fiihren.

Stefan Schorg/

Diese Stichtagserklarung wird im Zusammenhang mit dem geplanten Ausschluss der Minder-
heitsaktiondre der PULSION erstellt und ist nur fur die Verwendung durch MAQUET und
PULSION bestimmt. Die zulassige Verwendung umfasst unter anderem auch einen Verweis auf
unsere Tatigkeit und die Verwendung unserer Berichterstattung im Rahmen der Bericht-
erstattung nach § 327c Abs. 2 AktG sowie Auskinfte in der Hauptversammlung der PULSION,
die Einsichtnahme von Aktionarinnen und Aktionaren in die Stichtagserklarung in der Haupt-
versammlung der PULSION und die Verwendung in etwaigen gerichtlichen Folgeverfahren.
Eine darlber hinausgehende Weitergabe unserer Stichtagserklarung darf vorbehaltlich unserer
ausdriicklichen schriftlichen Zustimmung nur in vollem Wortlaut einschlieRlich einer schriftlichen
Erklarung Uber den Zweck des zugrundeliegenden Auftrags sowie den mit dem Auftrag
verbundenen Weitergabebeschrankungen und Haftungsbedingungen und nur dann an andere
Dritte erfolgen, wenn der jeweilige Dritte sich zuvor mit den Allgemeinen Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftspriferinnen, Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der
Fassung vom 1. Januar 2024, ergadnzt um eine individuelle Haftungsvereinbarung sowie seiner-
seits einer verbindlichen Vertraulichkeitsverpflichtung schriftlich uns gegenlber einverstanden
erklart hat.

Dem Auftrag liegen die als Anlage beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirt-
schaftspriferinnen, Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung
vom 1. Januar 2024 zugrunde.

Mit freundlichen GriiRen

Ll

/U }’ UV
Michael J. Hahn

Wirtschaftspr
Steuerberater
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I. Gutachtliche Unternehmensbewertung und Barabfindung

1. Grundlagen der Bewertung

Die MAQUET beabsichtigt als
Hauptaktionarin der PULSION
den Ausschluss der
Minderheitsaktionare gemafn
§§ 327a ff. AktG.

Vor diesem Hintergrund
wurden wir beauftragt, den
Unternehmenswert von
PULSION sowie die angemes-
sene Barabfindung je Aktie
fiir die Minderheitsaktionare
der PULSION zu ermitteln.

Bewertungsstichtag ist der
17. Oktober 2025.

Die Unternehmensbewertung

erfolgte nach den Grund-
satzen des IDW S 1.

Im Rahmen der Bewertung
haben wir das in der Recht-
sprechung und in der
Betriebswirtschaftslehre
anerkannte Ertragswert-
verfahren angewandt.

Hintergrund und Bewertungsanlass

*  MAQUET halt derzeit insgesamt unmittelbar 7.889.909 nenn-
wertlose Inhaber-Stiickaktien der PULSION und damit unter
Berlcksichtigung der eigenen Anteile der PULSION rund
95,69% des Grundkapitals und beabsichtigt den Ausschluss
der Minderheitsaktiondare der PULSION gemaR §§ 327a ff.
AktG i.V.m. Art. 9 Abs. 1 lit. ¢ (ii) SE-VO (sog. aktienrechtlicher
Squeeze-out).@

+ Das formliche Verlangen nach §§ 327a ff. AktG, auf der
Hauptversammlung von PULSION einen Beschluss Uber die
Ubertragung der Anteile der Minderheitsaktiondre auf die
Hauptaktionarin gegen Gewahrung einer angemessenen
Barabfindung herbeizufiihren, hat MAQUET an PULSION am
15. Mai 2025 Ubermittelt.

* Vor diesem Hintergrund wurden wir gebeten, eine Unterneh-
mensbewertung der PULSION durchzuflihren sowie die
angemessene Barabfindung je Aktie fir die Minderheits-
aktionare zu ermitteln.

+ Uber das Ergebnis der Unternehmensbewertung und der Ermit-
tlung der Barabfindung haben wir mit Gutachtlicher Stellung-
nahme vom 27. August 2025 schriftlich berichtet.

+ Das konkretisierte Verlangen gemaR § 327a Abs. 1 Satz 1
AktG einschlieBlich der festgelegten Barabfindung hat
MAQUET am 28. August 2025 an PULSION ubermittelt.

Bewertungsstichtag

* Bewertungsstichtag ist der heutige Tag der Hauptversammlung
der PULSION, an dem Uber den Ausschluss der Minder-
heitsaktionare entschieden werden soll.

Anm.: (a) Im Folgenden (sowie im Anschreiben) wurde bei der Bezugnahme auf die fiir nati-
onale Aktiengesellschaften geltenden Gesetze zugunsten der besseren Lesbarkeit
auf den ausdriicklichen Hinweis auf die Verweisungsvorschrift des Art. 9 Abs. 1
lit. ¢ (ii) SE-VO verzichtet und ausschlieBlich die einschlagige Vorschrift des deut-
schen AktG genannt.

Grundlagen der Bewertung

Gegenstand unseres Auftrags war somit die Erstellung einer
Gutachtlichen Stellungnahme zum Unternehmenswert von
PULSION sowie zur angemessenen Barabfindung je Aktie.

Bei der Auftragsdurchfihrung haben wir den IDW Standard S 1
»,Grundsatze zur Durchfihrung von Unternehmensbewertun-
gen“ des Hauptfachausschusses des Instituts der Wirtschafts-
prifer in Deutschland e.V. in der Fassung vom 2. April 2008
(IDW S 1) zugrunde gelegt.

Der am 7. November 2024 verabschiedete IDW ES 1 fand ge-
mal dessen Vorbemerkung noch keine Anwendung.

Zudem haben wir den IDW Praxishinweis ,Beurteilung einer
Unternehmensplanung bei Bewertung, Restrukturierungen,
Due Diligence und Fairness Opinion* (IDW Praxishinweis
2/2017), den IDW Bewertungshinweis ,Beriicksichtigung des
Verschuldungsgrads bei der Bewertung von Unternehmen
(IDW Bewertungshinweis 1/2023) sowie den fachlichen Hinweis
des Fachausschusses fir Unternehmensbewertung und
Betriebswirtschaft (FAUB) ,Auswirkungen der Ausbreitung des
Coronavirus auf Unternehmensbewertungen“ vom 25. Marz
2020 und ,Russlands Angriff auf die Ukraine: Fachlicher
Hinweis zu den Auswirkungen auf die Unternehmensbewer-
tung® vom 20. Marz 2022 beachtet.

Der Unternehmenswert von PULSION wurde nach dem in der
Rechtsprechung und in der Betriebswirtschaftslehre aner-
kannten Ertragswertverfahren ermittelt.

Eine Plausibilisierung des Unternehmenswerts erfolgte insbe-
sondere anhand des Multiplikatoransatzes sowie weiterer
Preis- und Wertmalstébe.

Im Einklang mit der Rechtsprechung des Bundesgerichtshofs
(,BGH®“) haben wir auch die Eignung und den Einfluss eines
Borsenkurses auf die Bemessung der Barabfindung untersucht.



I. Gutachtliche Unternehmensbewertung und Barabfindung

2.Bewertungsergebnis und Barabfindung

Der Unternehmenswert von
PULSION zum 17. Oktober
2025 ergab sich im Rahmen
der Gutachtlichen Stellung-
nahme aus dem Ertragswert
der operativen Geschafts-
tatigkeit von € 169,3 Mio.
zuziglich des Sonderwerts
von € 0,3 Mio. in Hohe von
insgesamt € 169,6 Mio.

Da der Unternehmenswert je
Aktie der Minderheitsaktio-
nare mit € 20,57 iiber dem
Barwert der Ausgleichszah-
lung von € 16,07 und uber
dem relevanten Boérsenkurs

von € 16,13 lag, wurde die
angemessene Barabfindung
auf Basis des Unternehmens-
werts festgelegt.

Grundlagen der Bewertung (Fortsetzung)

Die hierfir vorzunehmenden Analysen und Kriterien haben
ihren Niederschlag im Entwurf eines IDW Standards. ,Beurtei-
lung der Angemessenheit bdrsenkursbasierter Kompensa-
tionen” (,IDW ES 17“) gefunden.

* Als weiteren Malstab fiir die Festlegung der Barabfindung
haben wir gemal der Rechtsprechung des BGH den Barwert
der Ausgleichszahlung aus dem im Jahr 2014 abgeschlos-
senen Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag (,BGAV*)
zwischen MAQUET und PULSION herangezogen.

Zugrunde liegende Planungsrechnung

*  Der Unternehmenswert der PULSION basiert auf der aktuellen
Planungsrechnung fir die Jahre 2025 bis 2027. Die Planungs-
rechnung wurde im Frihjahr 2025 anlassbezogen erstellt. Sie
wurde am 28. Juli 2025 vom geschaftsfiihrenden Direktor der
PULSION verabschiedet und am selben Tag vom Verwal-
tungsrat genehmigt.

Ableitung der Fortfiihrungsperiode (2035 ff.)

+ Fur Bewertungszwecke wurde unter Berlicksichtigung einer
Ubergangsphase in den Jahren 2028 bis 2034 die sog. Fort-
flihrungsphase (2034 ff.), bestehend aus einem Ubergangsjahr
(2034) und der ewigen Rente (2035 ff.) abgeleitet.

Kapitalkosten

» Die unverschuldeten Eigenkapitalkosten der PULSION betru-
gen gerundet 6,9%.

Unternehmenswert

* Der Unternehmenswert der PULSION zum 17. Oktober 2025
ergibt sich aus dem Ertragswert und dem Sonderwert und
wurde im Rahmen der Gutachtlichen Stellungnahme mit
€ 169,6 Mio. ermittelt.

Unternehmenswert (Fortsetzung)

* Bei 8.244.914 ausstehenden Aktien (nach Abzug der eigenen
Aktien) ergab sich ein Wert je Aktie der PULSION von € 20,57.

» Auf Basis einer Gesamtschau haben sich keine Anhaltspunkte
ergeben, dass der mittels der Ertragswertmethode unter
Berucksichtigung des Sonderwerts ermittelte Unternehmens-
wert von PULSION je Aktie nicht plausibel ist.

Besondere Schwierigkeiten

+ Bei der Bewertung haben sich keine besonderen Schwierig-
keiten im Sinne des § 293e Abs. 1 Satz 3 Nr. 3 AktG i.V.m.
§ 327c Abs. 2 AktG ergeben.

Borsenkurs

* Der relevante Bérsenkurs der Aktie der PULSION in dem Drei-
monatszeitraum vor der Ankiindigung des Ausschlusses der
Minderheitsaktionare am 15. Mai 2025 betragt € 16,13 je Aktie.

+ Dieser ist aus einer 6konomischen Perspektive auf Basis der
Kriterien des IDW ES 17 in einer Gesamtbeurteilung als alleini-
ger Malistab nicht geeignet, um die angemessene Barab-
findung zu bemessen.

Barwert der Ausgleichszahlung

* Aufgrund des zwischen MAQUET und PULSION bestehenden
BGAV ist der Barwert der Ausgleichszahlung gemal der
Rechtsprechung des BGH als weiterer Malstab fir die Fest-
legung der Barabfindung zu beachten. Auf Basis eines risiko-
aquivalenten Kapitalisierungszinssatzes betrug der Barwert der
Ausgleichszahlung € 16,07 je Aktie der Minderheitsaktionare.

Barabfindung

» Auf Grundlage der Gutachtlichen Unternehmensbewertung hat
MAQUET mit Schreiben vom 28. August 2025 die Barabfin-
dung in H6he von € 20,57 je PULSION-Aktie festgelegt.
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Il. Aktualitat der Planungsrechnung

1. Aktualitatserklarungenvon MAQUET und PULSION

Der geschaftsfiihrende Direk-
tor von PULSION und der g
Vorsitzende des Aufsichtsrats

von MAQUET haben uns
gegeniiber jeweils bestitigt, -
dass seit Fertigstellung der
Gutachtlichen Stellungnahme

bis zur Abgabe dieser Stich-
tagserklarung keine Erkennt-

nisse gewonnen, Transak-

tionen durchgefiihrt oder

MaRnahmen eingeleitet oder
abgeschlossen wurden, die

gegeniber der uns fiir die
Unternehmensbewertung

vorgelegten Planung in

Summe zu wesentlichen
werterhéhenden Effekten in

der Planung fiithren wiirden.

Aktualitatserklarungen

Mit Schreiben vom heutigen Tag haben der geschéaftsfiihrende
Direktor von PULSION und der Vorsitzende des Aufsichtsrats
von MAQUET uns gegentber jeweils folgendes bestatigt:

Wir beziehen uns auf unsere gegeniiber der KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft abgegebene Vollstdndig-
keitserkldrung vom 26. August 2025 und bestétigen, dass
seit Fertigstellung der Gutachtlichen Stellungnahme zum
Unternehmenswert und zur angemessenen Barabfindung
im Rahmen des geplanten Ausschlusses der Minderheits-
aktiondre der Pulsion Medical Systems SE zum 17. Oktober
2025 — mit Ausnahme der geédnderten Kapitalmarktpara-
meter — keine wertbeeinflussenden Ereignisse und Erkennt-
nisse eingetreten sind, die sich wesentlich auf die Unter-
nehmensplanung der Pulsion Medical Systems SE aus-
wirken bzw. in Summe zu einer Erh6hung des Unterneh-
menswerts der Pulsion Medical Systems SE sowie der
angemessenen Barabfindung fiihren.

Wir bestétigen ferner, dass bis zum heutigen Tage, dem
17. Oktober 2025, bei der Pulsion Medical Systems SE in
Summe keine wesentlichen positiven Verdnderungen der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage oder — mit Ausnahme
der geédnderten Kapitalmarktparameter — sonstiger Grund-
lagen der Bewertung eingetreten sind. Die Pulsion Medical
Systems SE hat ihr Geschéft im gewdéhnlichen Umfang
fortgesetzt und es kam zu keinen Transaktionen oder
MaBnahmen, die eine fir die Bewertung relevante
Anpassung der Planung erforderlich machten. Insbeson-
dere sind seit Abschluss der Bewertung keine MalBnahmen
eingeleitet, abgeschlossen oder in eine verbindliche
Planung aufgenommen worden, die gegeniiber der lhnen
fur die Unternehmensbewertung vorgelegten Planung zu
wesentlichen werterh6henden Effekten fiihren wiirden.
Gleiches gilt fiir die Ihnen zur Ableitung der Grobplanung,
des Ubergangsjahres und des nachhaltigen Ergebnisses
mitgeteilten Planungsannahmen.

Aktualitiatserklarungen (Fortsetzung)

Es sind uns keine wesentlichen Verdnderungen bei der
Pulsion Medical Systems SE im Vergleich zur gegeniiber
der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft abgege-
benen Vollstdndigkeitserklédrung vom 26. August 2025 zum
heutigen Tag, dem 17. Oktober 2025, bekannt, die — mit
Ausnahme der geédnderten Kapitalmarkiparameter — in
Summe zu einer Erh6hung des Unternehmenswerts der
Pulsion Medical Systems SE oder der Barabfindung fiihren
wiirden.“



Il. Aktualitat der Planungsrechnung

2.Hochrechnung 2025 und Planung 2026

Auf Grundlage der auf Basis
des Monatsabschlusses
September 2025 aktualisier-
ten Hochrechnung fiir das
Geschaftsjahr 2025 wird ein
nahezu unveréandertes
Ergebnis fiir das laufende
Jahr erwartet.

Auch die Ergebniserwartun-
gen fiir das Folgejahr sind
unverandert.

Aus diesen Griinden stellt
die der Bewertung zugrunde
gelegte Planung fiir die Jahre
2025 bis 2027 unverandert

eine geeignete Grundlage zur
Ermittlung des Unterneh-
menswerts von PULSION
dar.

Auch fiir die Annahmen der
Grobplanungsphase und der
ewigen Rente liegen keine
Erkenntnisse vor, dass diese
nicht unverandert der
Bewertung zugrunde gelegt
werden konnen.

Demzufolge wurde lediglich
der verdnderte Basiszinssatz
bei der Ermittlung des Zins-
ergebnisses beriicksichtigt.

PULSION - Hochrechnung 2025

Umsatzerlése 42.997 45.803 2.806 39.506 37.554 (1.953)
EBIT 13.297 13.339 42 10.171 10.171
Quelle:  PULSION, KPMG Analyse.

Analyse der Hochrechnung 2025

Auf Basis des Monatsabschlusses September 2025 hat
PULSION Anfang Oktober 2025 eine Hochrechnung fir das
laufende Geschéftsjahr erstellt.

Die Hochrechnung weist insgesamt im Vergleich zu der in
der Gutachtlichen Stellungnahme dargestellten Planung fir
2025 hohere Umsatzerldse in H6he von € 2,8 Mio. aus.
Dieser Anstieg betrifft im Wesentlichen vorgezogene Waren-
verkdufe an das Distributionsunternehmen Maquet Critical
Care AB, Solna/Schweden (,MAQUET Solna“), die dort zu
einem Lageraufbau gefiihrt haben. Eine Erhéhung des EBIT
ist damit nicht verbunden, da gemaR den Transferpreis-
regelungen die anteilige Marge erst mit Verkauf der Waren
an Dritte realisiert wird.

Zudem werden in der Hochrechnung héhere Management-
umlagen der Getinge-Gruppe erwartet.

In Summe ergibt sich ein nahezu unverandertes EBIT fur
das Jahr 2025.

Analyse der Planung 2026

Fir das Folgejahr wird davon ausgegangen, dass bei der
MAQUET Solna die Lagerbestdnde wieder auf ein Ubliches
Niveau zurlickgefiihrt werden. Dies fuhrt zu geringer erwar-
teten Warenverkaufen an das Distributionsunternehmen und

Analyse der Planung 2026 (Fortsetzung)

damit zu niedrigeren Umsatzerldsen, da der Warenverkauf
an Dritte unverandert im Vergleich zur Planung erwartet wird.
Die niedrigeren Umsatzerlése haben daher wie im Jahr 2025
aufgrund der Transferpreisregelungen keinen Ergebniseffekt.

Aktualitat der Planung

+ Der Unternehmenswert von PULSION basiert auf der
aktuellen Planungsrechnung fiir die Jahre 2025 bis 2027. Die
Planungsrechnung wurde vom geschaftsfihrenden Direktor
der PULSION am 28. Juli 2025 verabschiedet und vom
Verwaltungsrat der PULSION am selben Tag genehmigt.

* PULSION hat bis zum heutigen Tag keine Anpassung der
Planung 2025 bis 2027 vorgenommen. Auch liegen keine
Erkenntnisse seitens des geschéaftsfiihrenden Direktors der
PULSION vor, die eine fur die Bewertung relevante
Anpassung der Planung fir das laufende Jahr oder die
Folgejahre erforderlich machen.

Wiirdigung

* Aufgrund der auf der Vorseite wiedergegebenen Aktualitats-
erklarungen, der erganzend gefiihrten Gesprache sowie der
Analyse der aktuellen Hochrechnung fir das laufende Jahr
kommen wir zu der Einschatzung, dass die der Bewertung
zugrunde gelegte Planung fir die Jahre 2025 bis 2027
unverandert eine geeignete Grundlage zur Ermittlung des
Unternehmenswerts von PULSION darstellt.

Aktualisierung der Planung

+ Demzufolge wurde lediglich der verdnderte Basiszinssatz
(vgl. Seite 12) bei der Ermittlung des Zinsergebnisses und
dessen Folgewirkung auf die Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag bericksichtigt.
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lll. Aktualitat des Kapitalisierungszinssatzes

1. Basiszinssatz, Marktrisikopramie, Betaraktor und
wachstumsrate

Unsere Analysen zeigen,
dass der Basiszinssatz
nunmehr bei gerundet 3,25%
p.a. liegt.

Die Marktrisikopramie nach
personlichen Ertragsteuern
betrdagt nunmehr 5,00%.

Der unverschuldete Beta-
faktor fiir PULSION betragt
unverandert 0,90.

Auch die angesetzte lang-
fristige Wachstumsrate von
1,0% p.a. ist weiterhin
angemessen.

Basiszinssatz

Bei der Ableitung der Kapitalisierungszinssatze fir PULSION
sind wir entsprechend den zum Zeitpunkt der Erstellung der
Gutachtlichen Stellungnahme gegebenen Kapitalmarktverhalt-
nissen von einem einheitlichen Basiszinssatz von (gerundet)
3,00% p.a. ausgegangen.

Im Rahmen der Analyse zur Aktualitdt des Kapitalisierungs-
zinssatzes haben wir den Basiszinssatz auf Basis der aktuellen
Zinsstrukturkurve der Deutschen Bundesbank fiir den Dreimo-
natszeitraum vom 17. Juli bis zum 16. Oktober 2025 in Héhe
von 3,2199% p.a. ermittelt. Zur Glattung von kurzfristigen
Marktschwankungen sowie mdglicher Schéatzfehler insbeson-
dere bei langfristigen Renditen wurde dieser Wert auf einen
Viertelprozentpunkt gerundet und ein Basiszinssatz in Hohe
von 3,25% p.a. vor personlichen Ertragsteuern abgeleitet.

Marktrisikopramie

Nach dem Tax-CAPM setzt sich der Kapitalisierungszinssatz
aus dem um die typisierte personliche Ertragsteuer geklrzten
Basiszinssatz und dem auf Basis des Tax-CAPM ermittelten
Risikozuschlag nach personlichen Ertragsteuern zusammen.
Der Risikozuschlag nach persdnlichen Ertragsteuern ist analog
zum CAPM das Produkt aus dem unternehmensspezifischen
Betafaktor und der Marktrisikopramie nach personlichen
Ertragsteuern. Zu den grundsétzlichen Uberlegungen und zur
konkreten Ableitung der Marktrisikopramie verweisen wir auf
die Ausfuihrungen in unserer Gutachtlichen Stellungnahme vom
27. August 2025.

Zur Konkretisierung der Marktrisikopramie haben wir sowohl
zum Zeitpunkt der Erstellung der Gutachtlichen Stellungnahme
als auch im Rahmen der Stichtagserklarung eigene Analysen
angestellt.

Marktrisikopramie (Fortsetzung)

Diese zeigen nunmehr eine leicht geringere Markrisikopréamie.
Wir haben daher eine Marktrisikopramie nach personlichen
Ertragsteuern in Héhe von 5,00% angesetzt. Diese liegt leicht
unterhalb des rechnerischen Mittelwerts der aktuellen Empfeh-
lung des FAUB vom 22. September 2025.

Betafaktoren

Fir Zwecke dieser Stichtagserklarung haben wir eine Aktuali-
sierung der Ermittlung der Betafaktoren zum 30. September
2025 vorgenommen. Die Betafaktoren wurden auf Basis der
gleichen Vergleichsunternehmen nach derselben, in der
Gutachtlichen Stellungnahme beschriebenen Vorgehensweise
abgeleitet.

Es ergeben sich keine Veranderungen, die in ihrer Gesamtheit
eine Anpassung des angesetzten Betafaktors fir PULSION
notwendig gemacht hatten.

Wachstumsrate

Die im Rahmen der Gutachtlichen Stellungnahme angesetzte
langfristige Wachstumsrate von 1,0% p.a. erachten wir weiter-
hin als angemessen. In diesem Zusammenhang verweisen wir
auf die Ausfuhrungen in unserer Gutachtlichen Stellungnahme.

Wiirdigung

Mit Ausnahme des Basiszinssatzes und der Marktrisikopramie
erachten wir die in der Gutachtlichen Stellungnahme ange-
setzten Kapitalkostenparameter fiir angemessen.

Der Basiszinssatz betragt nunmehr 3,25%.
Die Marktrisikopramie betragt nunmehr 5,00%.
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IV. Aktualitat des Unternehmenswerts und der Barabfindung

1. Wertje Aktie und Barabfindung

Die Aktualisierung des
Kapitalisierungszinssatzes
fiihrt zu einer Erhéhung des
Unternehmenswerts.

Die angemessene Barabfin-
dung betragt nunmehr
€ 20,67 je Aktie.

Unternehmensbewertung

Im Rahmen einer aktualisierten Ableitung des Ertragswerts von
PULSION haben wir den aktuellen Basiszinssatz und die
aktuelle Marktrisikopréamie berlcksichtigt.

Die Werteffekte aus dem geanderten Zinssatz zur Aufzinsung
haben wir ebenfalls bei der aktualisierten Ableitung des
Sonderwerts zum heutigen Tag beachtet.

Diese Wertableitung fuhrt mit einem Unternehmenswert von
€ 170,4 Mio. im Vergleich zu dem in der Gutachtlichen Stel-
lungnahme ermittelten Unternehmenswert von € 169,6 Mio. zu
einem hoéheren Unternehmenswert.

PULSION - Unternehmenswert

T€
Ertragswert zum 31. Dezember 2024 161.411
Sonderwert steuerliches Einlagekonto zum 31. Dezember 2024 247
Unternehmenswert zum 31. Dezember 2024 161.658
Aufzinsungsfaktor (exponentielle Aufzinsung) 1,05
Unternehmenswert zum 17. Oktober 2025 170.362
PULSION - Wert je Aktie
Unternehmenswert zum 17. Oktober 2025 (T€) 170.362
Anzahl ausstehender Aktien (#) 8.244.914
Wert je Aktie zum 17. Oktober 2025 (€) 20,67
Quelle:  KPMG Analyse.

Im Vergleich zu dem in der Gutachtlichen Stellungnahme
ermittelten Unternehmenswert von € 20,57 je Aktie ergibt sich
demnach ein hoherer Unternenmenswert in Héhe von € 20,67
je Aktie.

Borsenkurs

Der relevante Borsenkurs der PULSION-Aktie in dem Drei-
monatszeitraum vor der Anklndigung des Ausschlusses der
Minderheitsaktiondre am 15. Mai 2025 betragt € 16,13 je Aktie.

Barwert der Ausgleichszahlung

Auf Basis der Ausgleichszahlung und einem risikoaquivalenten
Kapitalisierungszinssatz — unter Berucksichtigung des aktua-
lisierten Basiszinssatzes und der aktualisierten Marktrisiko-
pramie — ergibt sich der Barwert der Ausgleichszahlung in
Hohe von € 15,76 je Aktie der Minderheitsaktionare.

Barabfindung

Demzufolge betrégt die angemessene Barabfindung nunmehr
€ 20,67 je Aktie.



IV. Aktualitat des Unternehmenswerts und der Barabfindung

2.Ertragswert

Der aktualisierte Ertragswert
(vor Sonderwert) der
PULSION betragt zum

17. Oktober 2025 170,1 Mio.

Inklusive des Sonderwerts
fir das steuerliche
Einlagekonto betragt der
aktualisierte Unternehmens-
wert der PULSION zum

17. Oktober 2025 170,4 Mio.

Ertragswert

PULSION - Ertragswert

Detailplanung

Grobplanung

2025| zoze| 2030| 2031 |

T€| T€| TE T€
Jahresiiberschuss 9.502 7.403 8.458 8.998 9.877 10.739 11.676 12.676 13.721 13.856 13.994
'é‘;g e’i‘)”nti‘;"se'gner der Pulsion Medical Systems SE entfallendes 9.502 7.403 8.458 8.998 9.877 10.739 11.676 12.676 13.721 13.856 13.994
Thesaurierung - - - - - - - - - 211 214
Wertbeitrag aus Wertsteigerungen 4.751 3.702 4.229 4.499 4.939 5.370 5.838 6.338 6.861 6.716 6.784
Effektive personliche Ertragsteuer auf Wertsteigerungen 627 488 558 593 651 708 770 836 905 886 1.151
Wertbeitrag aus Ausschiittung 4.751 3.702 4.229 4.499 4.939 5.370 5.838 6.338 6.861 6.928 6.997
Personliche Ertragsteuer auf Ausschiittung 1.253 976 1.115 1.187 1.303 1.416 1.540 1.672 1.809 1.827 1.846
Ausschiittungsquote 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00% 50,00%
Kapitalerh6hung / Kapitalherabsetzung - - - - - - - - - - -

Nettoeinnahmen 7.622 5.939 6.785 7.218 7.923 8.615 9.366 10.168 11.007 10.931 10.784
Barwerte jeweils zum 31.12. 164.802 169.923 174.514 178.930 182.892 186.381 189.306 191.565 193.082 194.776 -
Zwischensumme Kapitalisierung 172.425 175.862 181.299 186.148 190.815 194.996 198.672 201.733 204.089 205.707 10.784
Verschuldete Eigenkapitalkosten nach Wachstumsabschlag 6,82% 6,71% 6,69% 6,67% 6,64% 6,62% 6,59% 6,56% 6,54% 6,54% 5,54%
Barwerte jeweils zum 31.12. des Vorjahres 161.411 164.802 169.923 174.514 178.930 182.892 186.381 189.306 191.565 193.082 194.776
Ertragswert zum 31. Dezember 2024 161.411

Aufzinsungsfaktor (exponentielle Aufzinsung) 1,05

Ertragswert zum 17. Oktober 2025 170.102

PULSION - Kapitalkosten

2034

2035 ff.

Basiszinssatz nach persénlicher Ertragsteuer 2,39% 2,39% 2,39% 2,39% 2,39% 2,39% 2,39% 2,39% 2,39% 2,39% 2,39%
Marktrisikoprémie nach persénlicher Ertragsteuer 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Betafaktor unverschuldet 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90 0,90
Barwerte jeweils zum 31.12. des Vorjahres 161.411 164.802 169.923 174.514 178.930 182.892 186.381 189.306 191.565 193.082 194.776
Nettofinanzposition jeweils zum 31.12. des Vorjahres (6.119)  (10.371)  (11.777)]  (13.585)  (15.301)  (17.010)  (18.735)  (20.516)  (21.742),  (21.934), (22.212)
Verschuldungsgrad (3,79%) (6,29%) (6,93%) (7,78%) (8,55%) (9,30%)  (10,05%)  (10,84%)  (11,35%)| (11,36%)| (11,40%)
Betafaktor verschuldet 0,89 0,86 0,86 0,85 0,85 0,85 0,84 0,83 0,83 0,83 0,83
Risikozuschlag 4,43% 4,32% 4,30% 4,27% 4,25% 4,23% 4,20% 4,17% 4,15% 4,15% 4,14%
Wachstumsabschlag - - - - - - - - - - 1,00%
Verschuld ig Jdi nach Wach:. bschlag 6,82% 6,71% 6,69% 6,67% 6,64% 6,62% 6,59% 6,56% 6,54% 6,54% 5,54%
Quelle:  KPMG Analyse.

| 15



IV. Aktualitat des Unternehmenswerts und der Barabfindung

J.Barwert der Ausgleichszahiung

Der aktualisierte Barwert der
Ausgleichszahlung der
Minderheitsaktionédre von
PULSION betragt € 15,76 je
Aktie.

Aktualisierter Barwert der Ausgleichszahlung

PULSION - Barwert der Ausgleichszahlung

€ 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 ff.
Ausgleichszahlung (Bardividende) 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04 1,04
Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag -0,16 -0,16 -0,16 -0,15 -0,14 -0,13 -0,12 -0,11 -0,11
KSt-Satz (%) 15% 15% 15% 14% 13% 12% 11% 10% 10%
Ausgleichszahlung vor personlichen Ertragsteuern 0,88 0,88 0,88 0,89 0,90 0,91 0,92 0,94 0,94
Personliche Ertragsteuern (26,38%) -0,23 -0,23 -0,23 -0,23 -0,24 -0,24 -0,24 -0,25 -0,25
Ausgleichszahlung nach persénlichen Ertragsteuern 0,65 0,65 0,65 0,66 0,66 0,67 0,68 0,69 0,69
Basiszins nach personlichen Steuern 2,39%
Risikozuschlag nach persénlichen Steuern 2,09%
Kapitalisierungszinssatz nach persénlichen
Ertragsteuern 4,49% 4,49% 4,49% 4,49% 4,49% 4,49% 4,49% 4,49% 4,49% 4,49%
Barwerte 0,62 0,59 0,57 0,55 0,53 0,51 0,50 0,49 10,85
Barwert der Ausgleichszahlung zum 31.12.2024 15,22
Aufzinsungsfaktor (exponentielle Aufzinsung) 1,04
Barwert der Ausgleichszahlung zur auBerordentlichen 15.76
Hauptversammlung am 17. Oktober 2025 ’
Quelle:  PULSION, KPMG Analyse.
| 16



IV. Aktualitat des Unternehmenswerts und der Barabfindung

4.Gesamtschau

Vor dem Hintergrund der Wert- und PreismaRstabe Gesamtschau

ebenfalls aktualisierten * Der nunmehr ermittelte Unternehmenswert in Hohe von € 20,67
Gesamtschau bestehen keine 15,76 16,13 20,67 je Aktie liegt deutlich oberhalb des relevanten durch-

zwischen € 16,50 und € 18,40, im Durchschnitt bei € 18,05 je
Aktie.

» Auf Basis einer aktualisierten Multiplikatorbewertung ermittelt
sich fir den Wert je Aktie der PULSION eine Gesamtbandbreite

Aktie.

PULSION - Bandbreite
Boérsenkurs im
3-Monatszeitraum

Bedenken, die Barabfindung ) ( schnittlichen Borsenkurses der PULSION von € 16,13 je Aktie.
auf Basis des aktualisierten, EBITDA - | *  Zum 31. Dezember 2024 betragt das buchmafige Eigenkapital
anteiligen Unternehmens- Multiplikatoren | (HGB) gerundet € 2,56 je Aktie. Der ermittelte Unternehmens-
werts festzulegen. I | wert je Aktie liegt weit daruber.
Die angemessene Barab-  EBIT- || . + Derim Rahmen von Vorwerben durch MAQUET in den Jahrgn
findung betriigt € 20,67 je Multiplikatoren : : 2020 bis 2024 gezahlte Kaufpreis lag in einer Bandbreite

Iyl

1§l

Il

PULSION - Bandbreite
Boérsenkurs im
24-Monatszeitraum

Bandbreite
Vorerwerbskaufpreise
MAQUET 2020-2024

Buchwert
Eigenkapital (HGB)

-
.

0

== \Wert je Aktie — PULSION
== Borsenkurs (3-Monatsdurchschnitt vor Ankiindigung des Squeeze-out)

5 10 15 20

== Barwert der Ausgleichszahlung
Quelle:  S&P Capital IQ, PULSION, KPMG Analyse.

25 in€

von € 18,46 bis € 21,29, im Mittel bei € 19,87. Der Unterneh-
menswert nach IDW S 1 liegt innerhalb und tendenziell im
oberen Bereich dieser Bandbreite.

Der Unternehmenswert je Aktie liegt auch deutlich oberhalb
des aktualisierten Barwerts der Ausgleichszahlung in H6he von
€ 15,76 je Aktie.

Die aktualisierte Gesamtschau zeigt, dass der sich nunmehr
ergebende Unternehmenswert auf Basis des Ertragswertver-
fahrens unter Beriicksichtigung des Sonderwerts unverandert
am oberen Ende einer Bandbreite anderer Wert- und Preis-
malstébe liegt.

Vor diesem Hintergrund bestehen keine Bedenken, eine ange-
messene Barabfindung auf Basis des anteiligen Unterneh-
menswerts festzulegen.

Die angemessene Barabfindung betragt somit € 20,67 je Aktie.
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fiir

Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich
(1)Die Auftragsbedingungen gelten fir Verirage zwischen Wirtschafts-
[ i n oder

(im genannt) und
ifven Aufiraggebem dber Prufungen, Steuerberatung, Beralungen in wirls
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrage, soweit nicht etwas
anderes ausdricklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2)Dritte konnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schafteprifer und Auﬂraggeber herle«eﬂ wenn diee vereinbart ist oder
sich aus zwi ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten

unverbindlich. Sofern nicht anders oder ‘aglich
vereinbart, sind mandliche gen und des Wi

prufers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
Kkiarungen und des Wi ifers des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer
(1)Die Weitergabe beruflicher des Wirt

(Arbeitsergebnisse oder Auszuge von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden
des for den an einen Dritten bedarf der

in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der

AuBerung des

gegeniber. Einreden und Ei

zu.

aus dem \ héltnis mit ist zur Weiterg: oder aufgrund eines Geset-
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegeniber Dritten  zes oder einer behordlichen Alvurdllul\gvtﬂpﬂluhlﬂl
(2)Die des und
die Information nber das Tat\gmrﬂen des Wirtschaftsprofers for dun Auf-
traggeber zu Wer h den sind

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags
(1)Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter mmcnaﬁhch-r Eriolg Der Aufirag wird nach den Grul\ﬂtd'

7. Mangelbosoitigung

zen fihrt. Der (1)Bei etwaigen Mangein hat der Anspruch auf
Obernimmt im Zu!!mmanhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben  lung durch den Nur bei L 1 baw,
der Der ist fur die Nulzunu oder L oder L der
Ui L der seiner Lei nicht Der kann er die g g mindern oder vom Verirag zuruck-
ist gt, sich zur D ung des Auftrags sach-  treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann

verstandiger Personen zu bedienen.
(2)Die Beriicksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei

der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriickire-
Ien wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,

betriebswirtschaftlichen Priifungen — der in
Textform.

(3)Andert sloh die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden s0 ist der nicht verpflich-

tet, den Auftraggeber auf indemngen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen

3. Mitwir des Auft

(1)Der Auftraggeber hat dafur zu sorgen, dass dem Wirtschaftsprifer
alle for die Ausfohrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig Ubermittelt werden und ihm von allen Vor-
géngen und Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fiir die Ausfihrung
des Auftrags von Heﬁmmmg sain kénnan. Dias gilt auch fiir die Unterla-
gen und weiteren Inf . Vorgange und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem
(2)Aul des Wi hal der

die Voll-

keit oder Unmaoglichkeit der fur ihn ohne Inte-
resse ist. Sowat daraber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.
(2)Ein Nacherfullungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Aufiraggeber un-
verziglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfullungsanspra-
rhp nach Abs 1, die nicht auf mnuvnrsﬂlrlld’mn Hnnﬂ\lmg haluh!n wer-
j ines Jahres ab d rerjahr
(3)Offenbare L vie 2.8, i und
formelle Mangel, die in einer A g (Bem:m
und dgl.) des Wirtschaftsprufers enthalten sind, konnen jederzeit vom

auch Dritten berichtigt werden. Unrichtigkei-

ten, die geelgnet sind, in der beruflichen AuBerung des Wirtschaftsprufers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuBe-
rung auch Dnitten geg In den Fal-
lenist der vom Wi tunlichst vorher zu horen.

8. i iiber Dritten, D:

standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren
sowie der qeqebnnen Auskiinfte und Erklarungen in a-nsr vom Wirt-
P Erkldrung in i oder einer

vom Form

4. Sicherung derUnabhéngigkeit
(1)Der Auftraggeber hat alles zu was die L

(1)Der ist nach der Geselze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 S1GB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anveriraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2)Der Wirtschaftsprifer wird bei der vararboitung von personenbezo-

der Mitarbeiter des WirtschaflsprUfers gefahrdet. Dies gt fur die Dauer
des fiir Angy auf oder
U von O und fir Angebote, Auftrage auf eigene
Rechnung zu ubernehmen.
(2)Solite die Durchfuhrung des Aufirags die Unabhangigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierlen Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beein-
i ist der zur des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und mundliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftsprifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maBgebend. Entwirfe solcher D sind

genen Daten die nati und zum Da-
beachten.

9. Haftung

(1)Far i i Lei des

insbesondere Prilfungen, gallen die jeweils anzuwendenden geaeizlmhen

[} % die ! des

§ 323 Abs. 2HGB.

(2)Sofern weder eine g i F g

findet nach eine i f besteht, ist der

Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafis-
prifer bestehenden Vertragsverhdltnis auf Ersatz cines fahrldssig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Korper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des nach § 1 gemaB § 54a Abs. 1 Nr.
2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt. Gleiches gilt fur Ansprlche, die Dritte aus
oder im mit dem dem

Lizenziert fur/Licensed to: KPMG AG | 5218880

geltend machen

50341
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(3)Leiten mehrere Anspruchs‘aller aus dem mit dem Wirtschaftspriufer be-
hal aus einer fahrassigen Pflichiver-

letzung des W|mchaﬂsmufers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag

far die aller

(4)Der Hochstbetrag nach Abs. 2 hﬂzlshl sich auf einen einzelnen Scha-

ist und die Steuer-

(5)Sofern der auch

fur die der Verg
den ist, kann eine hohere oder niedri als die i tung in
Textform vereinbart werden.

(G)Dln Bearbeitung besonderer Elnul'rauen der Einkommensteuer, Kor-

densfal. Ein einzeiner auch eines aus
itli gegeben. Der ain-
za\ne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pﬂlchlvwlmzung ohne

; und sowie aller Fragen
.1.,; L L Steuern und Abgaben erfolgt auf
Grund eines besamleren Auftrags. Dies gilt auchfar

Ricksicht darauf, ob Schaden in einem oder in a) die itung einmalig h 28. auf
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder dem Gebiet der und
Tun oder L als b) dio Mitwi und g in vor don i der
Pflict wenn die 4 in Finanz- und der i it sowie i
oder wi i stehen. In diesem Fall

kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5)Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht far die auf zu-
riickzufiihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bel Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberhrt.

©) die beralende und gutachiliche Taligkeit im Zusammenhang mil
Umwandlungen, Kapitalerhdhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und eines

Liquidation und dergleichen und

die Unterstitzung bei der Erfillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die der | als
zusatzliche Tatigkeit Obernommen wird, gehtit dazu nicht die Uberprifung
etwaiger b sowie die Frage, ob
alle in Betracht i
wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fir die vollsténdige Erfassung

d)

(6) §323 HGB bleibtvon den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt. der L ir B wird nicht Gber-
nommen.
10. Ergé i fiir Pri ig
(1Andert der Aufraggeber nachiraglich den durch den 12.
g:;’e’;‘::;h“l”:a::::::n 4 " d¥ bie Kommunikation zwischen dem ftsprufer und dem
i 2 = % N kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auﬂrangeher eme Kommunika-
Hat der einen nicht erteilt, so ist ein

Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefuhrte Prafung im
Lagaberlcm oder an anderer fur die Offentlichkeit bestimmter Stel\e nur mit

tion per E-Mail nicht wanscht oder
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den

in erteilier Einwilli des und b "
mit dem von ihm nenehmlnten Wortlautzulassig -
der den B so darf der 13- Vergiitung
Bestatigungsvermerk nichl weilerverwendel werden. Hat der (1)Der bfer hat neben seiner Gebahren- oder Honorarforde-
den merk bereits . so hat er auf Verlangen des  un9 Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
i satzlich b Er kann auf und

den Widerruf
(3)Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Bennmsauslemgungm Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnunggestellt.

11. Ergd B genfir gin Steuersachen

(1)Der Wirtschaftsprifer ist berechligl, sowohl bei der Beratung in stever-
lichen Finzeltragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auttrag-

Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abh#éngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner

(2)st der kein , so st eine gegen
des Wi auf VergGtung und A nur

mit il oder i F zuléssig.

14,

geber Tatsachen, i 9: , als richtig und
vollstandig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Er
hat jedoch den auf von ihm Unrichtig-

keiten hinzuweigen.

(2)Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen

erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirlschaftsprufer hierzu
lich den Auftrag hat. In diesem Fall hat der Auftrag-

geber dem Wirtschaftsprufer alle fur die Wahrung von Fnslen wesentlichen

Der Wmschaﬂsnn.'ller ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht
Fir den Auftrag, seine Durchfuhrung und die sich hieraus ergebenden

Unterlagen, msbesondere Steuerbescheide, so gen, dass
dem eine zur
llohl

einer i g in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung lnlgenda in die Veﬂragwausl fallenden Tatigkeiten:
a) und O der
gen, E-Bil. . fur die
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Aufiraggeber
vorzulegenden Jahresabschliisse und sonstiger fur die Besteuerung
er i und i
b) zu den unter a) Steuern
) mit den den im mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d)  Mitwirkung bei Betriebsprufungen und Auswertung der Ergebnisse von

der unter a) Steuern
o) Mi in und ich der
unter a) genannten Steuern
Der bei den Aufgaben die
i L und

(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Texi-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
2u honorieren.

Lizenziert fir/Licensed to: KPMG AG | 5218980

gilt nur Recht
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Anlage 3

Geanderter Entwurf des Ubertragungsbeschlusses
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Geanderter Entwurf des Ubertragungsbeschlusses

,Die auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der tbrigen Aktionare (Minderheitsaktionare) der PULSION
Medical Systems SE werden geman Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) der Verordnung Uber das Statut der Europai-
schen Gesellschaft (SE) i.V.m. 8§88 327a ff. AktG gegen Gewdahrung einer von der MAQUET Medical
Systems AG mit Sitz in Rastatt, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim unter HRB
719044, (Hauptaktionarin) zu zahlenden angemessenen Barabfindung in Héhe von EUR 20,67 je auf
den Inhaber lautende Stiickaktie der PULSION Medical Systems SE auf die Hauptaktionarin Ubertra-

gen.



Anlage 4

Anderung Gewihrleistungserklarung der Commerzbank AG gemaR Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-
VO i.V.m. § 327b Abs. 3 AktG vom 14 Oktober 2025 (Kopie)
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COMMERZBANK ¢
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Commerzbank AG, Koppenstrafie 93, 10243 Beriin Garantiegeschaft

Leonard Thamm

Postanschrift:

Koppenstrafte 93, 10243 Berlin

Telefon +49 69 935 343 309

Fax +49 69 795 361 971
guaranteebusinessberlin@commerzbank.com

An die

MAQUET Medical Systems AG
Kehler Strale 31

76437 Rastatt

Zur Ubermittiung an

Verwaltungsrat und Avalref. BAGAV70264109001
geschéftsfihrenden Direktor der

Pulsion Medical Systems SE

Hans-RiedI-Str. 21

85622 Feldkirchen

Aktualisierung der Gewihrleistungserklidrung nach § 327b Abs. 3 AktG vom 27. August 2025
(BAGAV70264109001)

Sehr geehrte Damen und Herren,

die MAQUET Medical Systems AG mit Sitz in Rastatt, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Mannheim
unter HRB 719044, Kehler Stralle 31, 76437 Rastatt (im Folgenden auch ,Hauptaktiondr'), hat uns davon
unterrichtet, dass sie sich aufgrund einer seit dem 27. August 2025 eingetretenen Verinderung des
Kapitalisierungszinssatzes entschlossen hat, die Barabfindung von Euro 20,57 auf Euro 20,67 je auf den Inhaber
lautende Stiickaktie der Pulsion Medical Systems SE zu erhéhen.

Dies vorausgeschickt, &ndern wir, die Commerzbank Aktiengesellschaft mit Sitz in Frankfurt, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt unter HRB 32000, auf Veranlassung der MAQUET Medical Systems
AG, unsere Gewahrleistungserklarung vom 27. August 2025 (BAGAV70264109001) wie folgt:

Als im Geltungsbereich des Aktiengesetzes zum Geschéftsbetrieb befugtes Kreditinstitut im Sinne von § 327b
Abs. 3 AktG, handelnd durch unsere Filiale Commerzbank Aktiengesellschaft, Avalcenter, KoppenstraRe 93, 10243
Berlin, Ubernehmen wir unbedingt und unwiderruflich die Gewahrleistung fur die Erfullung der Verpflichtung des
Hauptaktionars, jedem Minderheitsaktionar der Gesellschaft nach Eintragung des Ubertragungsbeschlusses der
Hauptversammlung in das Handelsregister der Gesellschaft unverziiglich die von der MAQUET Medical Systems
AG von Euro 20,57 auf Euro 20,67 erhéhte Barabfindung je auf den Hauptaktionér (ibergegangene auf den Inhaber .
lautende Stiickaktie der Pulsion Medical Systems SE zu zahlen.

Vorsitzender des Aufsichtsrats: Jens Weidmann Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main
Vorstand: Bettina Oropp (Vorsitzende), Handelsregister: Amtsgericht Frankfurt am Main, HRB 32000
Michael Kotzbauer, Sabine Minarsky, Thomas Schaufler, USt-IdNr.: DE 114 103 514

Carsten Schmitt, Bernhard Spalt, Christiane Vorspel-Ruter




COMMERZBANK ¢

Seite 2 | 14. Oktober 2025 Garantiegeschaft
Avalref. BAGAV70264109001

Alle Gbrigen Bedingungen bleiben unveréndert.

Dieses Anderungsschreiben ist ein integrierter Bestandteil unserer oben genannten Gewahrleistungserklarung nach
§ 327b Abs. 3 AktG vom 27. August 2025 (BAGAV70264109001).

Mit freundlichen GriiRen

PPFolker Seher PP @i}kverlam,
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