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Resumé

Prospektresuméer består af obligatoriske oplysninger, der præsenteres som ”elementer”. Disse 
elementer er nummereret i afsnit A-E (A.1 - E.7). 

Dette resumé indeholder alle de elementer, der skal indgå i et resumé for den pågældende type 
værdipapirer og udsteder. Da visse elementer ikke er gældende for alle typer prospekter, kan der 
være huller i nummereringen af elementerne. 

Selv om et element vil skulle medtages i resuméet som følge af typen af værdipapir og udsteder, 
er det ikke sikkert, at der findes relevante oplysninger om elementet. I så fald vil der i stedet for 
oplysningerne være en kort beskrivelse af elementet, og der vil stå ”ikke relevant”.

Afsnit A – Indledning og advarsler
A.1 Indledning og 

advarsler
Dette resumé bør læses som en indledning til prospektet.

Enhver beslutning om investering i værdipapirerne bør træffes af investor på baggrund af pro-
spektet som helhed.

Såfremt der for en domstol indbringes et krav vedrørende de i prospektet indeholdte oplysninger, 
kan den sagsøgende investor i henhold til medlemslandenes nationale lovgivning være forpligtet til 
at afholde omkostningerne til en oversættelse af prospektet, inden sagen indledes.

De personer, som har indgivet resuméet, herunder eventuelle oversættelser heraf, kan ifalde et 
civilretligt ansvar, men kun hvis resuméet er misvisende, ukorrekt eller uoverensstemmende, når det 
læses sammen med de andre dele af prospektet, eller hvis det ikke - når det læses sammen med de 
andre dele af prospektet - indeholder nøgleoplysninger, der kan hjælpe investorer, som overvejer at 
investere i værdipapirerne.

A.2 Samtykke til at 
anvende prospektet

Ikke relevant. Finansielle formidlere må ikke anvende prospektet til efterfølgende videresalg eller 
endelig placering af værdipapirer.

Afsnit B – Udsteder
B.1 Juridisk navn og 

handelsnavn
Selskabets juridiske navn (og handelsnavn) er Getinge AB (publ).

B.2 Hjemsted og 
selskabsform

Hjemstedet for bestyrelsen er i Göteborg i Sverige. Selskabet er et svensk aktieselskab, der er under-
lagt den svenske aktieselskabslov (2005:551). 

B.3 Virksomhedens art 
og hovedaktiviteter

Getinge er global leverandør af produkter og ydelser til kirurgi, intensiv pleje, pleje af ældre personer 
og handicappede personer samt infektionsbekæmpelse. I dag har koncernen en omsætning på 
næsten SEK 30 mia. og global forhandling via egne selskaber og distributører. Produktionen finder 
sted på fabrikker i Brasilien, den Dominikanske Republik, Frankrig, Canada, Kina, Polen, Storbritan-
nien, Sverige, Tyrkiet, Tyskland og USA. Getinge har cirka 16.300 medarbejdere i mere end 40 lande. 
Koncernens forretningsområder er Acute Care Therapies, Surgical Workflows og Patient & Post-
Acute Care. 85% af salget sker til sygehuse, mens ældreplejen står for 8% og Life Science-industrien 
for 7%. I 2016 var EMEA den største region med 42% af nettoomsætningen, tæt forfulgt af Nord- og 
Sydamerika med 40% og Asien og Stillehavsområdet med 18%.
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B.4a Nyere tendenser Eksempler på hvordan de generelle tendenser ytrer sig i Getinges forskellige forretningsområde:

Acute Care Therapies 
Centers of Excellence 
Getinge vurderer, at specialiseringen inden for sundhedsplejen fortsætter med at stige, hvilket 
afspejler sig i et øget antal specialistklinikker og Centers of Excellence. I disse samles og videreud-
vikles en kritiske masse af ekspertise inden for specifikke behandlingsprocedurer, hvilket bidrager til 
højere klinisk kvalitet og øget produktivitet. Disse leverandører af sundhedspleje forventes at efter-
spørge ny medicinsk teknologi, som bidrager til kliniske fremskridt.a)

Internet of Things for bedre klinisk beslutningstagning og behandling
Teknologiske landvindinger fortsætter med at være en betydningsfuld drivkraft ved udviklingen af 
avancerede behandlingsformer til akut behandling. Et eksempel herpå er ”Internet of Things” (IoT), 
hvilket kortfattet betyder, at medicinsk teknologi sammenkobles f.eks. med henblik på at indsamle 
data og derigennem forbedre både diagnostik og behandling i realtid.b)

Øget antal patienter med hjertekarsygdomme
Hjertekarsygdomme er på verdensplan den primære dødsårsag. Det skønnes, at ca. 17,7 mio. menne-
sker døde i 2015 som følge af en hjertekarsygdom, hvoraf ca. 6,7 mio. kunne henføres til slagtilfælde.c) 
I takt med at befolkningen stiger og generelt set bliver ældre, forventes forekomsten af dødsfald som 
følge af hjertekarsygdomme fortsat at stige totalt set, uanset at andelen af dødsfald i enkelte alders-
grupper er faldende takket være et øget omfang af forebyggende foranstaltninger og mere effektive 
behandlingsformer i akutte faser.d)

Surgical Workflows
Markedsmodning
Det er Getinges vurdering, at markedet for tjenesteydelser inden for dette forretningsområde i den 
senere tid er modnet, hvilket medfører et øget krav om innovation og systemsalg for at opnå god 
lønsomhed og fortsat vækst.

Minimering af infektionsrisici på sygehuse
Sygehuse i dag lægger stor vægt på at reducere infektionsrisici, hvor en forbedret flow-optimering er 
en vigtig succesfaktor.e)

Minimal invasiv behandling
Omfanget af minimal invasiv behandling (kirurgi udført med små snit, hvilket medfører kor-
tere rekreationsperioder og lavere risiko for infektion og smerte) er stigende.  Et eksempel på 
en sådan teknik, som bliver mere og mere almindelig, er endoskopi, hvilket stiller nye krav til 
steriliseringsteknologien.f)

Mere effektiv workflow gennem IT
Ved at skabe effektive flows af patienter og medicinsk udstyr bidrager man til at frigøre ressourcer, 
der kan anvendes til behandling af yderligere patienter. Lean Healthcare er én af mange metoder, der 
anvendes til dette formål.g) Det er koncernens vurdering, at ny teknologi og muligheden for at sam-
menkoble og udveksle data ved hjælp af IT-systemer til flows forventes at bidrage positivt til denne 
udvikling.

Patient & Post-Acute Care
Højere andel af overvægtige personer
En trend, som påvirker behovet for sundhedspleje i almindelighed og langtidspleje i særdeleshed er 
stigningen i antallet af kraftigt overvægtige personer verden over.h) En stigning i antallet af overvæg-
tige personer øger forekomsten af fedmerelaterede sygdomme såsom hjertekarsygdomme og diabe-
tes, hvilket igen medfører et øget behov for medicintekniske produkter. Koncernen vurderer endvi-
dere, at dette leder til en øget efterspørgsel efter produkter og løsninger til flytning af patienter, som 
samtidig skaber et ergonomisk, sikkert og effektivt arbejdsmiljø for det sundhedsfaglige personale.

Øget antal patienter med kroniske sygdomme
Andelen af patienter med kroniske sygdomme som f.eks. demens er stigende, hvilket medfører, at 
sundhedssektoren skal forberede sig på  at kunne tage hånd om et større antal patienter med disse 
sygdomstyper.i)

a)  Journal of Health Care Finance, Hospital Specialization: Benefits-Focused Product Line Planning (2014).
b)  McKinsey Global Institute, The Internet of Things: Mapping the value beyond the hype (2015).
c)  World Health Organization, Cardiovascular Diseases Fact Sheet (2017).
d)  Healthdata.org, Demographic and epidemiologic drivers of global cardiovascular mortality (2015).
e)  World Health Organization, The critical role of infection prevention and control (2016).
f)  Technavio, Global Minimal Invasive Surgery Market (2015-2019).
g)  Institute for Healthcare Improvement, Going Lean in Health Care (2005).
h)  World Health Organization, Global Health Observatory data (2014).
i)  World Health Organization, Fact Sheet Noncommunicable diseases (chronic diseases) (2017).
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Overgangen fra kritisk pleje til langtidspleje
Sygehuse forventes at have plads til flere patienter som følge af den øgede andel af ældre personer 
og syge personer, hvilket stiller yderligere krav til sundhedsplejens ressourcer. De gennemsnitlige 
omkostninger til en sengeplads på et sygehus, som tilbyder akut pleje, er ofte betydeligt højere 
sammenlignet med sengepladser til langtidspleje. Som følge heraf bliver patienter, som kræver pleje i 
en længere periode, overflyttet til specialiserede langtidsplejeenheder, hvor omkostningerne pr. dag 
og pr. patient er betydeligt lavere, samtidig med at graden af specialisering medfører gode forudsæt-
ninger for at opnå høj kvalitet og produktivitet. Dette er noget, som f.eks. gennemføres i Stockholms 
amtsråd i Sverige p.t. j)

For at langtidsplejeenheder kan få plads til et stigende antal patienter, bliver der allokeret yder-
ligere kapital og ressourcer til disse enheder, hvor Patient & Post-Acute Care i dag har en stærk 
position. 

j)  Stockholms läns landsting, Framtidsplanen, tredje steget i genomförandet (2014).

B.5 Koncernen Getinge er det øverste moderselskab i koncernen, der omfatter ca. 190 juridiske enheder i 44 lande.

B.6 Større aktionærer 
m.v.

I Sverige er den laveste grænse for anmeldelsespligtige ændringer i aktiebesiddelser (såkaldt ”flag-
ging”) 5% af samtlige aktier eller af stemmerettighederne for samtlige aktier. Tabellen nedenfor viser 
de aktionærer, der har besiddelser svarende til minimum 5% af aktierne og stemmerettighederne i 
Selskabet pr. 30. juni 2017, samt kendte ændringer derefter.

Indehaver/forvalter/depotbank
Samlet antal 

aktier
Aktie- 

kapital, %
Stemme-

rettigheder, %
Carl Bennet AB 43.093.8981) 18,1 48,9
Franklin Templeton 20.651.605 8,7 5,4
De 10 største aktionærer, i alt 112.355.8042) 47,1 67,0
Øvrige aktionærer 125.967.573 52,9 33,0
I alt 238.323.3773) 100,0 100,0
Kilde:  Euroclear og Monitor.
1)  Hvoraf 15.940.050 er A-aktier, og 27.153.848 er B-aktier.
2)  Hvoraf 15.940.050 er A-aktier, og 96.415.754 er B-aktier.
3)  Hvoraf 15.940.050 er A-aktier, og 222.383.327 er B-aktier.

B.7 Udvalgte centrale 
historiske regn-
skabsoplysninger

Følgende sammendrag af regnskaber for hele regnskabsår er taget fra Getinges årsrapporter for 
regnskabsårene 2014-2016, som er udarbejdet i overensstemmelse med de af EU vedtagne Interna-
tional Financial Reporting Standards (”IFRS”) og revideret af selskabets revisor. Sammendragene 
af regnskaberne (samt de i henhold til IFRS beregnede nøgletal) for de første seks måneder af 2017 
og 2016 er taget fra Getinges delrapport for perioden januar-juni 2017, som er udarbejdet i overens-
stemmelse med IAS 34 Præsentation af delårsregnskaber samt den svenske årsregnskabslov (på 
svensk årsredovisningslagen (1995:1554)). Delrapporten er ikke blevet gennemgået eller revideret af 
selskabets revisor.

Prospektet indeholder derudover visse nøgletal, som ikke er defineret i IFRS (alternative nøgletal). 
Disse nøgletal er ikke blevet gennemgået eller revideret af selskabets revisor. Det er Getinges opfat-
telse, at disse nøgletal i vidt omfang anvendes af visse investorer, værdipapiranalytikere og andre 
interessenter som supplerende nøgletal for resultatudvikling og finansiel stilling.
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SAMMENDRAG AF KONCERNRESULTATOPGØRELSER

MSEK
Jan–juni 

2017
Jan–juni 

2016 2016 2015 2014
Nettoomsætning 13.905 13.304 29.756 30.235 26.669
Vareforbrug –7.161 –7.126 –15.916 –16.072 –13.559
Bruttoresultat 6.744 6.178 13.840 14.163 13.110

Salgsomkostninger –3.284 –3.092 –6.250 –6.605 –5.772
Administrationsomkostninger –1.781 –1.656 –3.359 –3.300 –2.824
Forsknings- og udviklingsomkostninger –349 –327 –671 –598 –597
Købsomkostninger –3 –12 –21 –33 –38
Omstrukturerings- og 
integrationsomkostninger –620 –260 –1.313 –657 –1.162
Andre driftsindtægter og -udgifter –5 –42 61 –241 –71
Driftsresultat (EBIT) 702 789 2.287 2.729 2.646

Finansielle poster, netto –310 –321 –637 –732 –659
Resultat efter finansielle poster 392 468 1.650 1.997 1.987
Skatter –104 –126 –437 –540 –539
Periodens nettoresultat 288 342 1.213 1.457 1.448

Kan henføres til: 
Moderselskabets aktionærer 279 331 1.188 1.390 1.433
Minoritetsinteresser 9 11 25 67 15
Periodens nettoresultat 288 342 1.213 1.457 1.448
Indtjening pr. aktie1), SEK 1,17 1,39 4,98 5,83 6,01
Vægtet gennemsnitligt antal 
udestående aktier (mio.) 238,323 238,323 238,323 238,323 238,323
Udestående aktier ved periodens  
udløb (mio.) 238,323 238,323 238,323 238,323 238,323
1) Før og efter udvanding.

SAMMENDRAG AF KONCERNBALANCER

MSEK
30. juni  

2017
30. juni 

2016
31. dec.  

2016
31. dec.  

2015
31. dec.  

2014
Aktiver
Immaterielle anlægsaktiver 30.463 30.686 32.004 30.543 30.064
Materielle anlægsaktiver 4.155 4.652 4.313 4.699 4.971
Finansielle anlægsaktiver 1.391 1.773 1.329 1.374 1.410
Anlægsaktiver i alt 36.009 37.111 37.646 36.616 36.445

Varebeholdninger 6.188 5.896 5.431 5.409 5.245
Kundetilgodehavender 6.694 6.284 8.159 7.470 7.362
Andre kortfristede tilgodehavender 2.546 2.420 2.295 2.272 2.284
Likvide midler 1.400 1.845 1.680 1.468 1.482
Omsætningsaktiver i alt 16.828 16.445 17.565 16.619 16.373
Aktiver i alt 52.837 53.556 55.211 53.235 52.818

Passiver
Egenkapital 20.060 18.977 20.916 19.593 18.694
Pensionshensættelser, rentebærende 3.169 3.115 3.368 3.052 3.271
Andre rentebærende forpligtelser 20.897 22.071 21.701 21.283 20.751
Andre hensatte forpligtelser 2.157 2.024 1.856 2.243 2.577
Leverandørforpligtelser 1.839 1.765 2.201 1.986 2.083
Andre ikke-rentebærende forpligtelser 4.715 5.604 5.169 5.078 5.441
Passiver i alt 52.837 53.556 55.211 53.235 52.818



 5

Resumé

B.7, 
forts.

SAMMENDRAG AF KONCERNPENGESTRØMSOPGØRELSER

MSEK
Jan–juni 

2017
Jan–juni 

2016 2016 2015 2014
Driftsaktiviteter 
EBITDA 1.973 1.963 4.990 5.187 4.765
Omkostningsførte omstrukturerings- og 
integrationsomkostninger1) 551 260 1.015 657 1 162
Udbetalte omstrukturerings- og 
integrationsomkostninger –257 –401 –872 –918 –751
Andre ikke-likvide poster  15 32 85 230 47
Finansielle poster –310 –321 –637 –732 –659
Betalt skat –253 –262 –332 –858 –790
Pengestrøm før ændringer i 
arbejdskapital 1.719 1.271 4.249 3.566 3.774
Ændringer i arbejdskapital –628 –108 –578 –108 –301
Pengestrøm fra driftsaktiviteter 1.091 1.163 3.671 3.458 3.473

Investeringsaktiviteter
Køb og frasalg af virksomheder –81 –214 –212 261 –1.236
Nettoinvesteringer –756 –761 –1.585 –2.054 –1.839
Pengestrøm fra investeringsaktiviteter –837 –975 –1.797 –1.793 –3.075

Finansieringsaktiviteter
Ændringer i rentebærende forpligtelser –46 850 –1.106 295 4.083
Ændringer i rentebærende 
tilgodehavender 15 28 42 –26 –79
Udbetalt udbytte –477 –681 –685 –691 –993
Pengestrøm fra finansieringsaktiviteter –508 197 –1.749 –422 3.011

Periodens pengestrøm –254 385 125 1.243 3.409

Likvide midler ved periodens begyndelse 1.680 1.468 1.468 1.482 1.148
Periodens pengestrøm –254 385 125 1.243 3.409
Kursdifferencer –26 –8 87 –1.257 –3.075
Likvide midler ved periodens slutning 1.400 1.845 1.680 1.468 1.482
1) Eksklusive nedskrivninger på anlægsaktiver.
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NØGLETAL

Jan–juni 
2017

Jan–juni 
2016 2016 2015 2014

Organisk vækst i nettoomsætning1), 2), % 0,0 –1,7 –1,5 1,8 0,6
EBITA 1-vækst1), 3), % 19,5 –1,7 3,9 –7,2 –5,6
Egenkapitalforrentning1), % 5,9 8,0 6,0 7,6 8,2
Cash conversion1), % 55,3 59,2 73,6 66,7 72,9
Organisk vækst i ordreindgang1), 2), % –1,6 0,5 –0,8 1,9 0,7
Bruttomargin, % 48,5 46,4 46,5 46,8 49,2
Salgsomkostninger, % af 
nettoomsætning 23,6 23,2 21,0 21,8 21,6
Administrationsomkostninger, % af 
nettoomsætning 12,8 12,4 11,3 10,9 10,6
Forsknings- og udviklingsomkostninger, 
% af nettoomsætning 4,8 4,6 4,3 4,3 4,8
Driftsmarginal, % 5,0 5,9 7,7 9,0 9,9
Indtjening pr. aktie4), SEK 1,17 1,39 4,98 5,83 6,01
Antal aktier, i mio. 238,323 238,323 238,323 238,323 238,323
Rentedækningsgrad1), multipel 6,3 5,0 5,6 4,6 5,7
Driftskapital, MSEK 42 523 42 245 43 383 41 848 38 057
Afkast af driftskapital, % 9,1 8,1 8,3 8,2 10,1 
Nettogældsætningsgrad1), multipel 1,13 1,23 1,12 1,17 1,21
Nettogæld/EBITDA1), 5), multipel 3,58 3,99 3,88 3,89 3,78
Soliditetsgrad1), % 38,0 35,4 37,9 36,8 35,4
Indre værdi pr. aktie, SEK 84,17 79,63 87,76 82,21 78,44
Antal medarbejdere ved periodens 
afslutning 16.333 15.591 15.582 15.424 15.747
1) Alternativt nøgletal (urevideret).
2)  Justeret for valutakursændringer, køb og frasalg.
3)  Før 2017 blev EBITA 1 benævnt EBITA før omstrukturerings, købs- og integrationsomkostninger. 
4)  Før og efter udvanding.
5)  EBITDA før købs-, omstrukturerings- og integrationsomkostninger.

DEFINITIONER

Nøgletal Definition Formål
Organisk vækst i 
ordreindgang

Procentvis ændring i ordreindgangen 
justeret for valutakursændringer, køb 
og frasalg i perioden sammenholdt 
med samme periode sidste år.

Nøgletallet er relevant for at analysere 
salgsudviklingen og koncernens evne til 
at generere omsætning. 

Organisk vækst i 
nettoomsætning

Procentvis ændring i nettoomsæt-
ningen justeret for valutakurs-
ændringer, køb og frasalg i den for-
løbne periode sammenholdt med 
samme periode sidste år.

Organisk vækst i nettoomsætningen 
giver en forståelse af den underliggende 
salgsudvikling drevet af ændringer i 
volumen, pris og sammensætning for 
sammenlignelige enheder i forskellige 
perioder. 

Bruttomargin Nettoomsætning fratrukket varefor-
brug divideret med nettoomsætning.

Bruttomargin anvendes til at vise kon-
cernens margin før betaling af udgifter 
til f.eks. salg og administration samt 
forskning og udvikling. 

Salgsomkostninger 
som % af nettoom-
sætning

Salgsomkostninger i forhold til netto-
omsætning.

Nøgletallet er relevant for investorer og 
andre interessenter, der ønsker at forstå 
koncernens evne til at styre salgsom-
kostningerne, og det kan sammenlignes 
med andre selskaber. 

Administrations-
omkostninger som 
% af netto-
omsætning

Administrationsomkostninger i  
forhold til nettoomsætning

Nøgletallet er relevant for investorer og 
andre interessenter, der ønsker at forstå 
koncernens evne til at styre administra-
tionsomkostningerne, og det kan sam-
menlignes med andre selskaber. 
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Nøgletal Definition Formål
Forsknings- og 
udviklingsomkost-
ninger som % af 
nettoomsætning

Forsknings- og udviklingsomkostninger 
i forhold til af nettoomsætning

Nøgletallet anvendes til at måle koncer-
nens samlede forsknings- og udviklings-
omkostninger i forhold til nettoomsæt-
ningen, og det kan sammenlignes med 
andre selskaber. 

EBITDA Driftsresultat før af- og nedskrivninger. Nøgletallet viser det underliggende 
driftsresultat eksklusive afskrivninger, 
og sammen med EBITA 1, EBITA 2 og 
driftsmargin giver EBITDA en forståelse 
af det resultat, der genereres fra drifts-
aktiviteterne. 

EBITA1 Driftsresultat før af- og nedskrivninger  
af immaterielle anlægsaktiver, der er 
identificeret i forbindelse med køb af 
virksomheder, med tilbageførsel af 
omstrukturerings-, integrations- og 
købsomkostninger.

EBITA 1 er det mest relevante nøgletal til 
måling af koncernens underliggende 
indtjeningsevne, og det er et værktøj, der 
kan bruges til at sammenligne koncer-
nen med andre selskaber. 

Driftsmarginal Driftsresultat i forhold til netto-
omsætning.

Driftsmarginalen anvendes til at måle 
lønsomheden af driften.

Egenkapital-
forrentning

Rullende 12 måneders resultat efter  
skat i forhold til gennemsnitlig egen-
kapital.

Nøgletallet viser forrentningen af den af 
ejerne investerede kapital. 

Cash conversion Pengestrøm fra driftsaktiviteter i  
forhold til EBITDA.

Cash conversion giver en forståelse af 
koncernens evne til at generere penge-
strømme fra driften ved at vise, hvilken 
andel af EBITDA der konverteres til pen-
gestrømme. 

Indtjening  
pr. aktie

Periodens nettoresultat, der kan hen-
føres til Moderselskabets aktionærer, i 
forhold til gennemsnitligt antal aktier.

Indtjening pr. aktie giver en forståelse af 
udviklingen i koncernens resultat.

Rentedæknings-
grad

Resultat efter finansielle poster (netto) 
med tillæg af renteomkostninger og 
tilbage førsel af omstrukturerings-
omkostninger i forhold til rente-
omkostninger.

Rentedækningsgraden er relevant for 
investorer og andre interessenter, der 
ønsker at vurdere koncernens mulighed 
for at foretage investeringer samt kon-
cernens evne til at leve op til sine finan-
sielle forpligtelser.

Soliditetsgrad Egenkapital i forhold til de samlede 
 aktiver.

Soliditetsgraden er relevant for investo-
rer og andre interessenter, der ønsker at 
vurdere koncernens finansielle stabilitet 
og evne til at lede virksomheden på læn-
gere sigt. 

Nettogæld-
sætningsgrad

Rentebærende nettogæld i forhold til 
egenkapital.

Nettogældsætningsgraden er relevant, 
idet nøgletallet viser det samlede gæld-
sætningsniveau ved at tydeliggøre for-
holdet mellem nettogæld og egenkapital 
for investorer og andre interessenter, der 
ønsker at danne sig en forståelse af kon-
cernens kapitalforhold. 

Nettogæld/
EBITDA

Nettogæld ved periodens udløb divide-
ret med  rullende 12 måneder EBITDA  
før købs-, omstrukturerings- og integra-
tionsomkostninger.

Nettogæld/EBITDA er relevant til at vise 
virksomhedens evne til at betale sin 
gæld. 
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B.7, 
forts.

Driftskapital Gennemsnitlige samlede aktiver fra-
trukket gennemsnitlige likvider, øvrige 
hensatte forpligtelser, leverandørfor-
pligtelser og andre ikke-rentebærende 
forpligtelser, idet gennemsnittet 
 defineres som gennemsnittet af 
åbnings- og closingbalancen over en 
12-måneders periode. 

Driftskapitalen viser, hvor meget kapital 
der anvendes i forretningen, og indgår i 
beregningen af afkastet på den kapital, 
som Koncernens investorer og långiver 
har ydet.

Afkast af drifts-
kapital

Rullende 12 måneders driftsresultat 
med tillæg af købs-, omstrukturerings- 
og integrationsomkostninger i relation  
til driftskapital.

Afkast af driftskapital giver investorer og 
øvrige interessenter en bedre forståelse 
af Koncernens evne til at generere 
afkast på den kapital, som dens ejere og 
långivere har ydet.

VÆSENTLIGE ÆNDRINGER
I første halvår af 2017 steg nettoomsætningen med  MSEK 601 til MSEK 13.905 (MSEK 13.304).

I 2016 faldt nettoomsætningen med MSEK -479 til MSEK 29.756 (MSEK 30.235). Dette svarer til et 
fald på -1,6% sammenholdt med det foregående år.

I 2015 steg nettoomsætningen med MSEK 3.566 til MSEK 30.235 (MSEK 26.669). Dette svarer til en 
stigning på 13,4% sammenholdt med det foregående år.

Den yderligere egenkapital, som Getinge får tilført i forbindelse med emissionen, vil styrke Getin-
ges kapitalstruktur og forbedre forudsætningerne for selskabets drift. Koncernens resultat vil blive 
påvirket positivt af lavere finansieringsomkostninger.

Den 3. august 2017 offentliggjorde Getinge i en pressemeddelelse, at Getinge samarbejder med de 
brasilianske myndigheder i forbindelse med nogle igangværende lokale undersøgelser. For yderligere 
oplysninger henvises til “Investigation by the Brazilian Administrative Council for Economic Defense” 
i afsnittet “Legal considerations and supplementary information”.

B.8 Udvalgte centrale 
proforma-regn-
skabsoplysninger

Ikke relevant. Prospektet indeholder ikke nogen proforma-regnskabsoplysninger.

B.9 Resultatforventning 
eller -prognose

Koncernen gennemfører i øjeblikket en strategisk gennemgang af Getinge og Arjo i forbindelse med 
forberedelserne til opdeling til Arjo og agter at fremlægge de nye økonomiske mål for begge organi-
sationer i løbet af andet halvår af 2017. De tidligere udmeldte økonomiske mål, som blev fremlagt i 
efteråret 2015 og indgik i Getinges årsrapporter for 2015 og 2016, er således ikke længere gældende 
eller relevante for investorer, hvorfor de heller ikke er medtaget i prospektet.

B.10 Forbehold i 
revisionsrapporten

Ikke relevant. Der er ikke nogen forbehold i revisionsrapporten vedrørende de historiske 
regnskabsoplysninger.

B.11 Utilstrækkelig 
arbejdskapital

Ikke relevant. Det er Getinges vurdering, at arbejdskapitalen er tilstrækkelig til de nuværende behov i 
de kommende 12 måneder.

Afsnit C – Værdipapirer
C.1 Værdipapirer der 

udbydes/optages til 
handel

A-aktier (ISIN-kode SE000020216) og B-aktier (ISIN-kode SE0000202624) i Getinge. 

C.2 Valuta Valutaen for aktierne i Getinge er SEK.

C.3 Antal udstedte aktier Selskabets registrerede aktiekapital er SEK 119.161.688,50 fordelt på 238.323.377 aktier. Alle aktier er 
fuldt indbetalt. Hver aktie har en kvoteværdi på SEK 0,50.

Selskabet har 238.323.377 aktier fordelt på tre aktieklasser, hvoraf 15.940.050 er A-aktier og 
222.383.327 er B-aktier. Der er ikke udstedt nogen C-aktier.
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C.4 Rettigheder knyttet 
til værdipapirerne

På generalforsamlinger giver A-aktier ret til 10 (ti) stemmer pr. aktie, mens B- og C-aktier giver ret til 
1 (én) stemme pr. aktie, og hver aktionær er berettiget til at stemme for det fulde antal aktier, som 
denne ejer, uden begrænsninger i stemmeretten.

Såfremt selskabet beslutter at udstede nye A-, B- eller C-aktier mod kontant betaling eller gælds-
konvertering, skal indehavere af A-, B- og C-aktier have fortegningsret til nye aktier af samme klasse 
i forhold til det antal aktier, som indehaverne hidtil har besiddet (primær fortegningsret). Aktier, som 
ikke tegnes på grundlag af en sådan primær fortegningsret, skal tilbydes samtlige aktionærer til teg-
ning (subsidiær fortegningsret). Hvis det antal aktier, der udbydes på denne måde, er utilstrækkeligt 
til at dække det antal aktier, der er tegnet på grundlag af den subsidiære fortegningsret, skal aktierne 
fordeles mellem tegnerne i forhold til det antal aktier, som disse allerede ejer og tidligere har ejet. I 
det omfang dette ikke er muligt, skal aktierne fordeles ved lodtrækning.

Alle A- og B-aktier har samme ret til en andel af selskabets resultat og til et eventuelt overskud i 
tilfælde af likvidation. C-aktier har ikke ret til udbytte. I forbindelse med selskabets opløsning giver en 
C-aktie ret til samme andel af selskabets aktiver som A- og B-aktier, men dog maksimalt til et beløb 
svarende til aktiens kvoteværdi.

Beslutning om udbytte træffes på generalforsamlingen, og udbetalingen administreres af 
Euroclear. Retten til udbytte tilkommer enhver person, som på den af generalforsamlingen fastsatte 
registreringsdato er registreret som indehaver af aktier i den af Euroclear førte aktiefortegnelse.

C.5 Indskrænkninger i 
omsætteligheden

Ikke relevant. Aktierne er ikke underlagt nogen indskrænkninger i omsætteligheden.

C.6 Optagelse til handel Getinges B-aktier handles på Nasdaq Stockholm. Når det svenske selskabsregister har registreret de 
nye aktier, vil de B-aktier, der udstedes i forbindelse med udbuddet, ligeledes blive handlet på Nasdaq 
Stockholm. Getinges A-aktier er ikke genstand for organiseret handel.

C.7 Udbyttepolitik Getinges bestyrelse har vedtaget en udbyttepolitik, som indebærer, at fremtidigt udbytte vil blive 
tilpasset til Getinges resultatniveau, finansielle stilling og fremtidige udviklingspotentiale. Målet er, 
at udbyttet skal svare til 30-50% af nettoresultatet.

Afsnit D – Risici
D.1 De vigtigste risici 

for udstederen eller 
branchen

En investering i værdipapirer er forbundet med risici. Før man træffer en eventuel investeringsbeslut-
ning, er det vigtigt, at man nøje analyserer de risikofaktorer, som anses for at være af betydning for 
både selskabet og aktiernes fremtidige udvikling. Nedenfor beskrives de vigtigste risici for Getinge 
og/eller branchen:

 ● Getinge er eksponeret for forandringer i de almindelige økonomiske og politiske forudsætninger, 
der – hvis de er ufavorable – kan have en negativ indvirkning på Getinges virksomhed, finansielle 
stilling og resultat.

 ● Konkurrencen samt en manglende evne til at forstå kundernes behov kan have en negativ indvirk-
ning på salget af Getinges produkter.

 ● Getinges produktsortiment er underlagt lovgivning og regulering, og manglende overholdelse 
heraf eller ændringer heri kan have en negativ indvirkning på salget af Getinges produkter.

 ● Den forligsaftale, som Getinges datterselskaber har indgået med FDA som følge af deres inspekti-
oner, kan medføre yderligere investeringer, sanktioner og omkostninger for Getinge.

 ● Getinges mulighed for at opnå de opstillede finansielle mål afhænger af flere faktorer som f.eks. 
succesrig investering i forskning og udvikling samt effektiv introduktion af nye produkter.

 ● Getinge risikerer, at der rejses krav mod selskabet vedrørende produktansvar, produkttilbage-
kaldelse og andre juridiske krav, hvilket kan have en negativ indvirkning på Getinges omdømme, 
virksomhed, finansielle stilling og resultat.

D.3 De vigtigste risici for 
værdipapirerne

Nedenfor beskrives de vigtigste risici, der er specifikke for aktien og emissionen.
 ● Besiddelse af aktier indebærer altid en vis risiko, og da værdien af en investering i aktier både kan 

stige og falde, er der en risiko for, at investorerne ikke genvinder, hvad der er blevet investeret.
 ● Getinges mulighed for at udlodde udbytte til sine aktionærer afhænger af koncernens fremtidige 

resultat, finansielle stilling, cash flow, arbejdskapitalbehov og andre faktorer.
 ● Fremtidige salg af større aktieposter samt eventuelle fremtidige aktiekapitalforhøjelser fra Getin-

ges side vil kunne have en negativ indvirkning på aktiekursen.
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Afsnit E – Udbud
E.1 Provenu og udgifter Emissionen vil tilføre Getinge ca. MSEK 4.324 før fradrag af emissionsomkostninger. Fra emissionsbe-

løbet skal der foretages et fradrag på i alt ca. MSEK 55 for emissionsomkostninger.

E.2a Årsager til udbuddet 
samt anvendelse af 
provenuet

Formålet med Getinges emission på ca. MSEK 4.324 (ca. MSEK 4.269 netto efter emissionsomkost-
ninger) er at styrke koncernens balance ved at reducere gælden og dermed skabe bedre driftsfleksi-
bilitet. Nettoprovenuet vil hovedsageligt blive anvendt til at reducere gælden. Eventuel overskydende 
del af nettoprovenuet tænkes anvendt i forretningens almindelige drift.

Getinges stærke cash flow fra driftsaktiviteterne, der i sig selv styrker balancen, kombineret med 
emissionen vil forbedre Getinges finansielle stilling og reducere de finansielle omkostninger. Dette 
vil forøge driftsfleksibiliteten og skabe favorable betingelser for koncernen fremover. Samtidig fort-
sætter selskabets ændringsprogram som planlagt. 

Som tidligere meddelt er Getinges bestyrelse ved at udarbejde et forslag til opdeling af koncernen 
i to virksomheder, Getinge og Arjo. Arbejdet med den planlagte udskillelse skrider fremad i over-
ensstemmelse med den tidligere præsenterede plan, og forudsat at bestyrelsen træffer beslutning 
herom, forventes det endelige forslag at blive præsenteret for aktionærerne til deres godkendelse på 
en ekstraordinær generalforsamling i det sidste kvartal af 2017. 

Getinges bestyrelse vurderer, at der er et stort langsigtet potentiale i den organiske og akkvisi-
tionsdrevne dagsorden for begge virksomheder. For at sikre, at virksomhederne har kapacitet og 
beredskab til at drage fordel af udviklingsmulighederne også på kort sigt, har Getinges bestyrelse 
med bemyndigelse fra en ekstraordinær generalforsamling den 15. august 2017 besluttet at styrke 
kapitalstrukturen gennem denne emission med fortegningsret for selskabets aktionærer.

E.3 Udbuddets vilkår og 
betingelser

Den 18. august 2017 besluttede Getinges bestyrelse med bemyndigelse fra en ekstraordinær gene-
ralforsamling den 15. august 2017 at forhøje selskabets aktiekapital gennem emission af A-aktier og 
B-aktier med fortegningsret for Getinges aktionærer.

Beslutningen om emissionen indebærer, at Getinges aktiekapital forhøjes med maksimalt SEK 
17.023.098, fra p.t. SEK 119.161.688,50 til maksimalt SEK 136.184.786,50, gennem udstedelse af højst 
34.046.196 nye aktier, heraf 2.277.150 A-aktier og 31.769.046 B-aktier. Selskabets aktionærer har 
fortegningsret til de nye aktier i forhold til det antal aktier, de hidtil har ejet. Registreringsdatoen for 
retten til at deltage i emissionen er 25. august 2017.

Tegning skal ske i perioden fra 30. august 2017 til og med 14. september 2017 eller en eventuel 
senere dato, som fastsættes af bestyrelsen. Tegningskursen er SEK 127 pr. ny aktie.

E.4 Interesser som 
er væsentlige for 
udbuddet

SEB yder finansiel rådgivning til Getinge i forbindelse med emissionen. SEB (og dets tilknyttede 
virksomheder) har som led i den almindelige virksomhed leveret – og vil i fremtiden kunne levere – 
forskellige bankydelser, finansieringsydelser, investeringsydelser, kommercielle ydelser samt andre 
ydelser til Getinge, for hvilke ydelser de har modtaget – og i fremtiden vil kunne modtage - vederlag. 
Endvidere er SEB (og dets tilknyttede virksomheder) långivere og/eller formidlere af lån til Getinge.

Carl Bennet AB, som er den største aktionær i Getinge og besidder 18,1% af det samlede antal 
aktier og 48,9% af stemmerettighederne i selskabet, har forpligtet sig til at udnytte sin fortegningsret 
i emissionen og dermed tegne nye aktier svarende til dets aktiepost i selskabet, dvs. i alt 18,1% af 
emissionen. Der betales ikke nogen godtgørelse for denne usikrede tegningsforpligtelse.

I tillæg til tegningsforpligtelsen har Carl Bennet AB garanteret tegning af yderligere aktier til et 
samlet beløb på højst ca. MSEK 3.542, svarende til ca. 81,9% af emissionen. For denne tegnings-
garanti betaler Getinge en godtgørelse på 1% af det garanterede beløb, i alt ca. MSEK 35. Denne 
tegningsgaranti er ikke sikret og er betinget af, at der træffes beslutning om emissionen senest 30. 
september 2017. Denne betingelse er blevet opfyldt i forbindelse med, at emissionen blev besluttet af 
bestyrelsen den 18. august 2017 og godkendt af generalforsamlingen den 15. august 2017.

E.5 Person/enhed, som 
udbyder værdi-
papirerne til salg, 
fastfrysningsaftaler

Den aktionær, der har påtaget sig tegningsforpligtelser ( jf. E.4 ovenfor), har forpligtet sig til ikke at 
reducere sin aktiepost i selskabet til og med den sidste dag i tegningsperioden i emissionen.

E.6 Udvanding Emissionen vil i tilfælde af fuldtegning medføre, at det samlede antal aktier i selskabet stiger fra 
238.323.377 til 272.369.573 aktier, hvilket svarer til en stigning på cirka 14,3%. For de aktionærer, som 
afstår fra at tegne aktier i emissionen, indtræder der en udvandingseffekt af i alt 34.046.196 nye 
aktier, svarende til 12,5% af de samlede aktier (og 12,5% af stemmerettighederne) i selskabet efter 
emissionen.

E.7 Udgifter, som inve-
stor pålægges

Ikke relevant. Udstederen pålægger ikke investorerne nogen gebyrer eller skatter.
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